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Abstract 
In a fractional reserve system, the creation of bank Credit serves, on the one hand, 
as the primary mechanism for bank financing; yet, in the absence of oversight 
and regulation, it leads to excessive growth in liquidity, inflation, and distributive 
injustice. Employing an analytical method and an integrated jurisprudential-
economic approach, this study examines the boundary between legitimate and 
illegitimate money creation. It analyzes the mechanisms of bank credit creation 
and investigates trends in liquidity, inflation, and the liquidity-to-output ratio 
between the years 1380 and 1404 (approx. 2001–2025). The research findings 
indicate that, based on a Granger causality test with a lag of 1, the null 
hypothesis—that "liquidity growth does not Granger-cause inflation"—cannot 
be rejected at the 5% significance level (F=34.2; p=0.14); thus, the statistical 
evidence is insufficient to establish a unidirectional causal relationship. While 
credit creation is not inherently *haram* (forbidden) from a jurisprudential 
perspective, unregulated money creation conflicts with various jurisprudential 
principles—such as the prohibition against the unjust acquisition of wealth (*akl 
al-mal bi al-batil*), *gharar* (excessive uncertainty/risk), the *la darar* principle 
(prohibition of causing harm), *tadlis* (deception), *itlaf* (destruction/loss of 
property), the prohibition of *zulm* (injustice/oppression), the prohibition of 
violating the law, and the *saltanat* principle (the right of ownership/control)—
and is therefore deemed *haram*. Consequently, the *sharia* ruling on money 
creation is "conditionally permissible and subject to regulation" when credit is 
created within a regulated framework, but it is "forbidden" (*haram*) when 
money is created without such regulation. In monetary and banking laws, there 
is no legal vacuum regarding the control of money creation; rather, the issue lies 
in a lack of effective implementation. This problem can be resolved through a 
model of separation [of functions] and the strengthening of regulatory 
mechanisms. 
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 پژوهشينوع مقاله: 

  های تجاری در ایرانبانک اعتباری خلق اقتصاد ـی فقه لیتحل

 آن کنترل ینیتقن یو راهکارها

 ahmadrsafa@khu.ac.ir  رانيتهران، ا ،ياقتصاد دانشگاه خوارزم ۀدانشكد ،ياسلام يگروه اقتصاد و بانكداراستاديار /         احمدرضا صفا

 17/18/0417 ـ پذيرش: 01/13/0417دريافت: 

 چكيده
 گر،يد يوهاست و از سبانك يمال نيتأم يسازوكار اصل ،سوكياز  ،يجزئ ۀريدر نظام ذخ يبانك اعتبار خلق

 .انجامديم يعيتوز يعدالتيتورم و ب ،ينگينقد يةرويب شيبه افزا ،يمنددر صورت فقدان نظارت و ضابطه
روع و به بررسي مرز ميان خلق پول مش ،ياقتصاد -ي فقه يقيتلف كرديروي و ليپژوهش با روش تحل نيا

 ،ينگيد نقدروني، به بررسي خلق اعتبار بانك يسازوكارها پردازد. در اين بررسي، ضمن تحليلنامشروع مي
 دهدينشان مپژوهش  يهاافتهي. يمپردازمي 0414-0381هاي بي سال ديبه تول ينگيتورم و نسبت نقد

 7را در سطح  «ستيتورم ن يعلت گرنجر ينگيرشد نقد»صفر  ية، فرض0 ةگرنجر با وقف تيآزمون عل
 .ستين يكاف هيسوكي يعلّ ةاثبات رابط يبرا يلذا شواهد آمار ،(p=04/1؛ F=34/2) كنديدرصد رد نم

)اكل مال  يبا قواعد فقه ضابطهيخلق پول بنفسه حرام نيست، ولي هرچند خلق اعتبار از جهت فقهي، في
 سلطنت( در تعارض ۀتخلف از قانون، و قاعد تياتلاف، حرمت ظلم، ممنوع س،يبه بابل، غرر، لاضرر، تدل

در « مندجواز مشروط و قاعده»خلق پول  ياساس، حكم شرع ني. بر اباشدميو محكوم به حرمت است 
ي با و بانك يپول نياست. در قوان ضابطهيدر فرض خلق پول ب« حرمت»مند، و فرض خلق اعتبار قاعده

توان است. اين مشكل را مي اجرايي خلأقانوني جهت كنترل خلق پول مواجه نيستيم، بلكه مشكل  خلأ
 . نظارتي بربرف كرددر قالب الگوي تفكيك و با تقويت ابزارهاي 

 .ياكل مال به بابل، لاضرر، عدالت اجتماع ،يجزئ ۀريذخ يبانكدار ،يبانك اعتبارخلق  ها:كليدواژه

  .JEL :E51 ،E59 ،P4 بنديطبقه

10.22034/marefateeqtesadi.2026.5000474 

20.1001.1.20422322.1405.17.2.2.0 

https://creativecommos.org/licenses/by-nc/4.0 

mailto:ahmadrsafa@khu.ac.ir
https://orcid.org/0000-0003-0819-5757
http://dorl.net/dor/20.1001.1.20422322.1405.17.2.2.0
http://dorl.net/dor/20.1001.1.20422322.1405.17.2.2.0
https://doi.org/10.22034/marefateeqtesadi.2026.5000474
https://doi.org/10.22034/marefateeqtesadi.2026.5000474


  11 احمدرضا صفا آن / كنترل ينيتقن يو راهكارها هاي تجاري در ايرانبانک اعتباري خلق اقتصادي ـ فقه ليتحل

 مقدمه

عنوان به يمركز يهابانك فيوظا نيتراز مهم ،ينظام بانك يدهوام انيجر تيو هدا ي، تورمنگيكنترل حجم نقد

رار مورد بحث ق ياقتصاددانان متعدد ياز سو ي،جزئ ۀريذخ ينقش در چارچوب بانكدار نيبازار پول است. اناظر بر 

  (.7، ص0388گرفته است )ساموئلسن، 

در  ر،گيد يها و از سوبانك يمال نيتأم يسازوكار اصل ،سوكياز  ،يجزئ ۀريدر نظام ذخ يپول بانك خلق

 ني. اامدانجيم يعيتوز يعدالتيتورم و ب ،ينگينقد يةرويب شيبه افزا ،يمندصورت فقدان نظارت و ضابطه

ق پول خل»و « اعتبار مشروع قخل» انيم ينيو تقن يكه مرز فقه كنديرا مطرح م نياديپرسش بن ،يدوگانگ

پول  خلق»و « مندخلق اعتبار قاعده» انيم كيپرسش با تفك نيا ،ياقتصاد اتيكجاست؟ در ادب« نامشروع

سالم را  ريمحققان خلق پول در مس يبرخ ز،ين يفقه اتي(. در ادبWerner, 2012) شوديپاسخ داده م «هيرويب

 يكسلامت بان ياستانداردها تيو عدم رعا تيرياز سوءمد يرا ناش آنو حرمت  داننديمصداق اكل مال به بابل نم

 (.37، ص0410و همكاران،  ي)عرب شمارنديم

چه  و ست،يچ رانيدر اقتصاد ا يتجار يهاخلق پول بانك يحكم شرع» است كه:ي مقاله اين اصل پرسش

 «كنترل كند؟ يو عدالت اجتماع يآن را در چارچوب مصالح عموم توانديم ينيتقن يسازوكارها

 : اند ازاصلي اين نوشتار عبارت اهداف

 (؛ طهظابيمند و ب)قاعده اعتباردو گونه خلق  يبرا زيمتما يحكم شرع نييتب. 0

  ران؛يو تورم در اقتصاد ا ينگيروند نقد يتجرب ليتحل .2

 .يدر چارچوب قانون بانك مركز اعتباركنترل خلق  يمواد قانون ةارائ .3

خلق »و  يبانكدار تيعنوان ماهخلق اعتبار به انيم كيمقاله در دو محور است: نخست، تفك نيا ينوآور

جواز » يكه بر مبنا كيهر يبرا زيمتما ينيتقن يالگو ةمذموم؛ دوم، ارائ يادهيعنوان پدبه «هيرويپول ب

 نيشيپ يهاپژوهش يبرخ يكثرحدا كرديبرخلاف رو كرد،يرو نيا«. حرمت مطلق»استوار است، نه « مشروط

( و 0333و همكاران ) ياكبر دگاهيو د يجزئ ۀريذخ يبانكدار تي(، با ماهب0413 ،ي؛ توسل0411نقش، )خوش

 راستاست.( هم0410و همكاران ) يعرب

خش نخست، . در ببرديبهره م ياقتصادي ـ فقه يقيتلف كرديبا رو يفيتوصي ـ ليپژوهش از روش تحل نيا

و مركز  يو با استناد به آمار بانك مركز يبررس يخلق پول بانك ينظر يمبان ،ياكتابخانهي ـ با روش اسناد

و  ياستنبابي ـ اجتهاد روشدر بخش دوم، با  ؛شوديم ليو تورم تحل ينگي(، روند نقد0414ـ0381) رانيآمار ا

راج ( استخهيرويخلق اعتبار و خلق پول ب تيخلق پول در دو سطح )ماه يحكم شرع ،يمراجعه به منابع فقه

ي ـ نتاجو با روش است ييشناسا يقانون يخلأها ،ينيتقني ـ قيتطب ليدر بخش سوم، با روش تحل ؛گردديم

 .شوديم نيتدو يشنهاديپ يمواد قانون ،يزيتجو
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 پژوهش ةنيشيپ

 است: يبندپژوهش در سه دسته قابل ببقه ةنيشيپ

را مصداق  يتجار يها( خلق پول بانك0411نقش ))حرمت مطلق(: خوش يحداكثر هايپژوهش ،اول ةدست

وز باعث بر و اكل مال به بابل ةمثاببه ي رابانك يخلق پول اعتبار زي( نب0413) ي. توسلداندياكل مال به بابل م

پول  خلق هيبا تشب ني؛ همچندانديبر مال واحد مفروز در آن واحد م تيمالك يادعا نيچند جاديهمچون ا يمشكلات

( با استناد به قواعد اكل مال به بابل و 0410و همكاران ) اني. محققشمارديآن را حرام م ،يبه چك صور چياز ه

و نقض  ضيعتب خته،يتورم افسارگس جاديا ،ياقتصاد يثباتيبو عامل  داننديبه حرمت م خلق پول را محكوم ضرر،لا

لاضرر، غرر، ضمن بيان حرمت خلق پول بر مبناي قواعد  (0414پور و همكاران )نواب .آورنديعدالت به شمار م

مصوب  عمليات بانكي بدون رباپيشنهاد تغيير رويكرد نظري قانون  ...احترام مال مسلم و ،، حرمت ربايعدالت اجتماع

 ها را دادند؛گري بانكبر مبناي نظرية واسطه 0373

از لوازم  يكي( خلق پول را 0333و همكاران ) ي)جواز مشروط(: اكبر يكيتفك هايپژوهش ،دوم ةدست

ت و نظار يگرميتنظ ،يگذاراستياما بر لزوم س ،شمارنديدانسته و نفس آن را غصب نم ينظام بانك يعيبب

 تيو ممنوع يحق، قوام، عمران و آبادان اريشامل مع ياقتصاد اسلام ي. خطوط راهنماكننديم ديتأك حيصح

 داقسالم را مص ري( خلق پول در مس0410و همكاران ) يعرب .كننديم ميجواز خلق پول ترس يبرا يبطكنز، ضوا

 يانكحاكم بر سلامت ب يو استانداردها نيقوان تي، عدم رعاتيريسوءمدمعتقدند و  دانندياكل مال به بابل نم

خلق  اني( م0412) يسويندارد. ع دهيپد نيا تيبه ماه يو ارتباب دهيخلق پول گرد يباعث شبهه حرمت فقه

 ةضابطيب شيافزا قي)خلق پول از بر ضابطهيب يمند( و خلق پول منفقاعده يروني)خلق پول ب مندقاعده پول

 يز سوا يخلق پول منفانجام  ي. از جهت فقهشوديقائل م كي( تفكچياز ه يخلق پول بانك اي يپول يةپا

 رساندن به مردم، مخالف مصالح نظام و مردم و در هركس، مصداق اكل مال به بابل، ظلم به جامعه، ضرر

 ؛و محكوم به حرمت است اليو احت يمصداق كلاهبردار تينها

 يمنف يعيرا به جهت آثار توز ي( خلق پول بانك0337) انيو درود يمحور: سبحانعدالت هايپژوهش ،سوم ةدست

ها و توازن در در فرصت يبرابر يدر هر دو معنا ،يمنف يعيآثار توز نيو همچن زيآمضيتبع ازاتيبه امت ياتكا از قبيل

 ۀقاعدمشمول به دو دليل را  ي( خلق پول بانك خصوص0410) پوريو حاج يآبادنجف ي. كاظمداننديمردود م ج،ينتا

 تياز خلق پول با حما يناش ييآقا از محل حق يخصوص يهابانك ميعظ يي. درآمدزا0 :شمارنديحرمت ظلم م

. يخصوص يهابانك ۀدارندگان پول در فرض خلق پول گسترد دي)فاحش( در قدرت خر في. تضع2 ؛يبانك مركز

و خادم  يتمرس .شوديمطرح م يخصوص يهاسلب قدرت خلق پول از بانك شنهاديپ ج،ينتا نيبا توجه به ا ت،يدر نها

 .داننديضامن م ،اضرار و اتلافبه دلايل  ضابطهياز خلق ب يپول ناش رزش( دولت را در قبال كاهش ا0414) زادهيعل
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 اي( ق)حرمت مطل يحداكثر كردياتخاذ رو يجافوق در آن است كه به يهامقاله نسبت به پژوهش نيا ينوآور

 نيا تدومبن نيرا بر هم يشنهاديپ يو مواد قانون دهديجواز مشروط را ارائه م يكيتفك ي)جواز مطلق(، الگو يحداقل

ل )كه ناظر به خلق پو يسازگار است و هم با قواعد فقه يجزئ ۀريذخ يبانكدار تيهم با ماه كرد،يرو ني. اكنديم

 خلق اعتبار(. تيهستند، نه ماه ضابطهيب

 يشناسموضوع. 3

 خلق اعتبار از خلق پولو  ينگيپول از نقد کيتفك. لزوم 3ـ3

 يهامبادله است و شامل اسكناس و مسكوک در دست اشخاص و سپرده ةليوس ي( به معناپول ) ،يپول اتيدر ادب

 يهاپول )سپردهپول، شامل شبه تر است و علاوه برگسترده ي( مفهوم) ينگي. در مقابل، نقدشوديم يداريد

 يت عمدتاً ناشممكن اس رايز ست؛يپول ن شيافزا يعنالزوماً به م ينگينقد شيافزا ني. بنابراشوديم زي( نيداريرديغ

 هادوره يدر برخ ينگيپول از نقدسهم شبه ران،يا يپول ي(. در آمارهاMishkin, 2019, ch 3پول باشد )از رشد شبه

 ني(. ا0414 ،ياست )بانك مركز ينگيپول و نقد انيقابل توجه م ةفاصل ۀدهنددرصد فراتر رفته است كه نشان 61از 

 خلق اعتبار است. نديفرا قيدق ليتحل ازينشيپ ،يمفهوم كيتفك

و  لري)م دشيم يتلق رندگانيگگذاران و وامسپرده انيم يمال ياتنها واسطه يبانك تجار نيز متقدم اتيادب در

 يبلكه معتقدند بانك تجار ،داننديبانك را صرفاً واسطه نم ديجد يهادگاهي(. در مقابل، د74، ص0364همكاران، 

 را شكل داد. يخلق اعتبار بانك اتينظر يمبنا كرد،يرو ني. اتاعتبار را داراس جاديا ييبه جذب سپرده، توانا ازيبدون ن

عنوان به يقرارداد وام، مبلغ يزمان با امضاهم و كننديم جادي( اCreditاعتبار ) ،يدهوام نديدر فرا يتجار يهابانك

 ،عمل، خلق اعتبار است ني(. ا47، ص0387)والدز و وود،  شوديثبت م رندهيگوام يبانك و سپرده برا يبرا ديجد ييدارا

نوع سپرده  ، از قبيلدارد يبستگ ينجر شود، به عوامل متعدد( مپول ) شيبه افزا تياعتبار در نها نيا نكهياما ا

 ست؛ي. در واقع، خلق اعتبار لزوماً معادل خلق پول نيبانك مركز يهااستيگذار و س(، رفتار سپردهيداريرديغ اي يداري)د

)پول( عمل  مبادله ةليعنوان وسشود و به ليپول تبدشده ممكن است به شبهاز اعتبارات خلق يبخش قابل توجه رايز

وجود دارد كه در  يقيدق كيتفك Money Creationو  Credit Creation انيم ،يسيمتعارف انگل اتينكند. در ادب

 دهنديانجام م يارتج يهاپژوهش، آنچه بانك نيدر سراسر ا ني. بنابراشونديترجمه م يكيغالباً به اشتباه  يفارس اتيادب

 منجر شود.  شيشده به افزاكه اعتبار خلق روديكار مبه يو خلق پول در موارد شوديم دهيخلق اعتبار نام

 . عوامل مؤثر بر خلق اعتبار3ـ7

بازار  اتيعمل ،يقانون ۀري: نرخ ذخاند ازكه عبارت است يمتأثر از عوامل متعدد ،يتجار يهااعتبار توسط بانك خلق

 زانيو م يبرداشت، خطوط اعتباراضافه ةمينرخ جر ،يبانك مركز يخارج يهاييانقد نزد مردم، دار يپول ۀباز، ماند

اثر  () ينگيبر حجم نقد تيدر نها عوامل، ني(. ا0333مجلس،  يها)مركز پژوهش يدهلاتيها به تسهبانك ليتما

 است. ميرمستقي( مشروط و غاما اثر آنها بر پول ) گذارند،يم
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 . انواع خلق اعتبار و خلق پول3ـ1

 و اسكناس شامل ي ـپول يةدر پا ريياز آن، با تغ يندگيبه نما يبانك مركز اي(: دولت يپول ية)پا يخلق پول دولتالف( 

« ولخلق پ» ماًينوع، مستق ني. ادهديكاهش م اي شافزاي را پرقدرت پول حجم ـ هابانك ريو ذخا انيكوک در جرمس

 ؛است (قيدق ي)به معنا

وان ها تبانك شود،يها خارج مها نقداً از حساباز سپرده ي: چون تنها بخشيجزئ ۀريخلق اعتبار حاصل از ذخ ب(

ها و ارتباط بانك يرفتار جمع ،يديكل ة(. نكت47، ص0387خلق اعتبار دارند )والدز و وود،  يبرا ياقابل ملاحظه

 ان،يونچاعتبار خلق كنند )توت تواننديوام م يو اعطا پردهبا قبول س زين يمؤسسات اعتبار گريمتقابل آنان است. د

 اي( به خلق پول ) تيخلق اعتبار است كه ممكن است در نها دهدينوع، آنچه رخ م ني(. در ا73، ص0367

 ؛( منجر شودپول )شبه شيافزا

. كنديم جادياعتبار ا ،يدهبدون ورود سپرده، خود از ابتدا با وام يبانك تجار دگاه،يد ني: در اچيخلق اعتبار از ه ج(

 نياوت ا. تفكنديثبت م رندهيگوام يو سپرده برا ديجد ييعنوان داراقرارداد وام، مبلغ را به يزمان با امضابانك هم

ام آنچه بانك انج زين وهيش ني. در ايگذارنه از سپرده شود،يآغاز م يدهمآن است كه چرخه از وا يمدل با قسم قبل

 خلق اعتبار است، نه لزوماً خلق پول. دهديم

 خود بانک ية. خلق اعتبار از ناح3ـ3

 ديها، الزام به خرپرداخت سود سپرده ،يسوداگر اتيعمل ، همچونرديگيتقاضا از برف خود بانك شكل م يگاه

ها از بانك برداشت بانكمنجر به اضافه كه دشدهيسررس يتعهد يابزارها يةو تسو يفيتكل لاتيتسه ،ياوراق دولت

ازوكار س قيكه از بر كنديوادار م يپول يةپا شيفزارا به ا يبانك مركز تيدر نها سميمكان ني. اشوديم يمركز

 يةپا شيافزا) ياز خلق پول دولت يبيترك دهديحالت، آنچه رخ م ني. در اشوديم ليبرابر تبد نيبه چند ،يجزئ ۀريذخ

 ( است.يتجار يها( و خلق اعتبار )توسط بانكيپول

 .قائل شود زيسه سطح تما انيم ديپژوهش با نيا ليفوق، تحل يهاكياساس تفك بر

 : سطوح خلق پول و اعتبار3جدول 

 مقاله ليرابطه با تحل مفهوم سطح

 (Credit Creationخلق اعتبار ) اول سطح
موضوع  ،دهنديانجام م يتجار يهاآنچه بانك

 هارفتار بانك ليتحل ياصل

 (Money Creationخلق پول ) دوم سطح
 ۀاعتبار به سپرد لي؛ مشروط به تبد شيافزا

 گذارو رفتار سپرده يداريد

 (Liquidity Growth) ينگينقد شيافزا سوم سطح
پول؛ متأثر از ؛ شامل پول و شبه شيافزا

 از جمله خلق اعتبارعوامل متعدد 

 هاي پژوهشمنبع: يافته
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در  نيخلق اعتبار است، نه لزوماً خلق پول. بنابرا ،دهنديانجام م يتجار يهاپژوهش، آنچه بانك نيا ليدر تحل

 ني. اشودي( استفاده م شي)منجر به افزا ديو از خلق پول با ق قيسراسر مقاله، از اصطلاح خلق اعتبار در موارد دق

 .كنديم يريجلوگ يپول ميو از خلط مفاه دهديم شيرا افزا ليدقت تحل ك،يتفك

 يكيتفك لي: تحليآثار خلق اعتبار بانك .7

گذارد.  يبرجا ينفم ايآثار مثبت  توانديم ،يو مكان يزمان طيبنا به شرا ،ستين يبعدكي يادهيپد ياعتبار بانك خلق

 رونيست. ازامعطل اقتصاد ا يهاتيظرف يريكارگو به ديتول بيترغ يمثبت آن، استفاده از خلق اعتبار در راستا ةجنب

مضر  اي ديمف تواندي(. در واقع، آنچه مWerner, 2012) شوديم طرحم« خلق اعتبار تيهدا»لزوم توجه به مفهوم 

 آن است. تيريمد ۀو نحو تيهدا ريخلق اعتبار، بلكه مس تيباشد، نه ماه

و مستلزم  نجامديدرآمد ب عيو بهبود توز ديتول شياست كه به افزا رشيقابل پذ يخلق اعتبار در صورت نيبنابرا

عدم  رمولد،يغ يهاتيانحراف خلق اعتبار به سمت فعال ياصل لياز دلا يكيبر افراد جامعه نگردد.  يعدالتيظلم و ب

 مولد است. يهاتيفعال يمال نيتأم ياستيو فقدان الزامات س يصنعت ةتوسع ياستراتژ نيتدو

 .كرد كيخلق اعتبار تفك زيدو گونه متما انيم دياساس، با نيا بر

 شناسي خلق اعتبار: گونه7جدول 

 اقتصادي حكم اثر تيهدا ريمس خلق اعتبار ةگون

 ديمف آمددر عيو بهبود توز ديتول شيافزا يمولد، با نظارت بانك مركز ديتول منداعتبار قاعده خلق

 هيروياعتبار ب خلق
 ،يباز)سفته رمولديغ يهاتيفعال

 ارز و بلا( ديخر
 مضر ناعادلانه عيتورم، ركود، توز

 منبع: يافته هاي پژوهش

( بر ينوبج ۀنوظهور )مانند كر ي( و اقتصادهاكايمرا)مانند آلمان و  يپس از جنگ جهان افتهيتوسعه يكشورها ةتجرب

در  دارتياولو يهادر بخش يگذارهيمنابع به سرما تيو هدا يبر بخش بانك يگذارو مقررات يمندسازقاعده يمبنا

 ةاز ده يپول و بانك جهان يالمللنياست كه صندوق ب يحالدر  نيتوسعه استوار بوده است. ا يهايقالب استراتژ

را  بازارمحور ياقتصاد يهااستياز س ياموسوم به اجماع واشنگتن، بسته يهااستيدر چارچوب س ،يلاديم 0381

 يدولت يهابنگاه يسازيبسته، خصوص نيا يهامؤلفه نيتركردند. از جمله مهم هيتوسعه توص حال در يبه كشورها

 (.Williamson, 1990دولت در اقتصاد بود ) ةمداخل اهشو ك
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 تيو كاهش سهم مالك يدولت يهابانك يسازيصورت مشخص شامل خصوصبه هااستيس نيا ،يبانك ۀحوز در

. شدياعمال م يالمللنيب ياز نهادها يساختار ليتعد يهاو وام يمال يهاكمك افتيدر شرطشيعنوان پبه يدولت

 271از  شيپول، ب يالمللنيصندوق ب يهااستي، تحت فشار س2113ـ0380 يهاسال ةها، در فاصلبنا به گزارش

 (.Brune & et al., 2004, p. 195شدند ) يسازيمختلف وادار به خصوص يدر كشورها يبانك دولت

 ريه عمد مسب شرو،يپ يكرده و معتقد است كشورها ادي« دور افكندن نردبان ياستراتژ»به  هاهيتوص نياز ا چانگ

 (.76، ص0336اند )چانگ، دادهتوسعه نشان درحال يوارونه به اقتصادها ياگونهخود را به ةتوسع

بود،  هشدتيمند و هداكه آنچه به توسعه منجر شد، خلق اعتبار قاعده دهديموفق نشان م يكشورها ةتجرب

آن انجام شود،  تيو هدا تيريمد ۀبا توجه به نحو ديآثار خلق اعتبار با ليتحل ني. بنابراضابطهينه خلق اعتبار ب

 ليتحل مطرح شد و اساس شناسيبخش موضوعاست كه در  يكيهمان تفك نين. اآ تينه صرفاً با تمركز بر ماه

 .رديگيآثار قرار م

 در آن يبانكاعتبار  خلق و نقش رانياقتصاد ا تي. وضع1

 يو تحولات نهاد يخيتار ةني. زم1ـ3

 يالمللنيوق بصند ژهويبه ي ـالمللنيب يمال ينهادها يهاهيدر چارچوب توص رانياقتصاد ا ،يليجنگ تحم انياز پا پس

 ةون توسعمد يفاقد استراتژ هااستيس نيگرفت. ا شيرا در پ ييزداو مقررات يسازيخصوص ،يآزادساز رمسي ـ پول

كه در  ياقدام د؛يرس بيبه تصو 0363در سال  يردولتيغ يهابانك سيتأس ۀراستا، قانون اجاز نيبود. در هم يصنعت

، 44اصل  يكل يهااستيقسمت الف س 3، در ابلاغ بند حالبااين. بود تعارض در يقانون اساس 44ظاهر با اصل 

 عام مجاز شمرده شد. يسهام يهادر قالب شركت يردولتيبخش غ يبرا يبانكدار تيفعال

 اقتصاد ياعتبار و بخش واقع صي. تخص1ـ7

 يتراتژاس يكلان، باور به اجرا تيريكه در سطح مد دهدينشان م رانياقتصاد ا يبخش واقع تيوضع يبررس

مولد  يهااز بخش تيبه حما يچون عدم تعهد نظام پول يامر در كنار عوامل نيوجود ندارد. ا شرفتيگام پبهگام

رخ سود ن ةواسطمولد )به يهابخشدر  لاتيتسه يبالا(، كاهش تقاضا سكيو ر نييسود پا يةحاش لي)به دل

و  يناخالص داخل ديخدمات در تول يها، منجر به سهم بالادر جذب سپرده بازانهرقابت سفته ديبالا(، و تشد

 لاتيسهم تسه ،يخصوص يهانامتوازن بخش خدمات در مقابل بخش صنعت شده است. با تولد بانك ةتوسع

 نيو سهم صنعت و معدن در هم افتهي يمعنادار شيافزا يختپردا لاتيو خدمات از كل تسه يبخش بازرگان

 تيهدا ۀنحو رانياقتصاد ا يمشكل اصل ني(. بنابرا0414 ،يرا تجربه كرده است )بانك مركز يدوره روند نزول

 .يمال يةپول و اعتبار به بخش مولد است، نه كمبود سرما
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 توسعه يهاكلان در برنامه يهااهداف و عملكرد شاخص ةسي. مقا1ـ1

 چهارم تا هفتم توسعه )درصد( يهاكلان در برنامه يهااهداف و عملكرد شاخص ةسيمقا :1جدول 

 نشانگرها )درصد(

 برنامة هفتم برنامة ششم برنامة پنجم برنامة چهارم

 هدف عملكرد هدف عملكرد هدف عملكرد هدف

 عملكرد 

0413 0414 0417 

 -0/01 -2/2 2,8 8 -7/3 8 -2 8 4/4 8 رشد اقتصادي

 - -3/00 -8/3 2,8 4,8 4/20 -02 2/00 7/7 2/02 گذاريرشد سرمايه

 02 2/01 0/02 4/01 0/00 00 نرخ بيكاري

خالص 

رشد 

شاغلان 

3/3 

8/6 7/6 0/3 

 4/74 3/73 0/23 8/03 0/27 06 27 20,4 28 21 نقدينگي

 3/67 3/73 8/37 7/3 4/41 3/6 7/24 8/02 4/07 3/3 تورم

 رانيا ياسلام يجمهور يو بانک مركز راني: مركز آمار امنبع

 ي: شواهد تجربديبه تول ينگي. نسبت نقد1ـ3

، 0381 ةهدر د يخصوص يهابانك تيكه با آغاز فعال كنديم دييكشور تأ يو بانك يدر بخش پول يتجرب شواهد

درصد  71دهه به حدود  نيكرده و در اواخر ا شيدرصد شروع به افزا 41از  يناخالص داخل ديبه تول ينگينسبت نقد

و  7/81 به بيبه ترت 0337و  0337 يهاسالو در  افتي شيافزا يشتريبا شتاب ب 0331 ةنسبت در ده نيا .ديرس

 ياز نقش غالب خلق اعتبار بانك يدو نسبت، حاك انيم ييواگرا ني(. ا03، صالف0413 ،ي)توسل ديدرصد رس 8/80

 است. ينگينقد شيدر افزا

 (3353اسفند  اني)پا يو اعتبار يپول ةعمد يرهاي. آمار متغ1ـ0

درصد(،  70/7 )با رشد الير ارديليهزار م 3/373/20ي پول يةپا 0414اسفند  انيدر پا ،ياساس آمار بانك مركز بر

درصد(  8/70 )با رشد الير ارديليهزار م 4/348/33 درصد(، پول 3/73 )با رشد الير ارديليهزار م 2/802/077ي نگينقد

 0414سال  ةماه 02در  يبانك لاتيدرصد( بوده است. تسه 3/73 )با رشد الير ارديليهزار م 8/873/007 پولو شبه

 (.0417 ،يدرصد( گزارش شده است )بانك مركز 7/37 )با رشد الير ارديليهزار م 0/683/017 معادل

 (رشد مشابه پول ) يلزوماً به معنا ينگينقد يدرصد 3/73 شد، رشد انيبشناسي موضوع بور كه درهمان

 ،ينگيبخش اعظم نقد يعنيدرصد بوده است؛  4/64 حدود 0414 انيدر پا ينگيپول از نقد. سهم شبهستين

ش خلق اعتبار نق قيدق ليتحل يبرا ك،يتفك ني. اكندي)پول( عمل نم لهمباد ةليعنوان وسپول است و بهشبه

 است. يدر تورم ضرور
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 يو تورم: شواهد تجرب ينگيرشد نقد انيم يعلّ ة. رابط1ـ6

متفاوت  يبسته به افق زمان رانيو تورم در اقتصاد ا ينگيرشد نقد انيم يعلّ ةكه رابط دهدينشان م يتجرب شواهد

 4تا  2) مدتانيزا(. در مدرون ينگيوجود دارد )نقد ينگياز تورم به رشد نقد هيسوكي تيمدت، علاست. در كوتاه

پول  ييزاونو در ي. در بلندمدت، تسلط مالشوديم دييتأپول  يمقدار يةعلت تورم است و نظر ينگيسال(، رشد نقد

 دهدينشان م يالمللنيمطالعات ب ني(. همچن3، ص0413باشد )دانش و همكاران،  ينگيتورم علت نقد شوديباعث م

مدت و بودجه در كوتاه يو كسر كه كاهش ارزش پولدرحالي ؛كنديم تيكه رشد پول فقط در بلندمدت تورم را هدا

 (.Ture & Khazaei, 2022, p. 1مؤثرند ) دمدتبلن

علت  ينگيرشد نقد»صفر  يةكه فرض دهدينشان م 0414ـ0381 ۀدور يبرا 0 ةگرنجر با وقف تيعل آزمون

تورم علت »صفر  يةفرض نيهمچن (p=04/1؛ F=34/2) شوديدرصد رد نم 7در سطح  ،«ستيتورم ن يگرنجر

به آزمون گرنجر اثبات  ا(. لذا بنp=17/1؛ F=83/3) شوديدرصد رد نم 7در سطح  ،زين «ستين ينگيرشد نقد يگرنجر

 ةوره، رابطد نيا يب رانيمتعدد در اقتصاد ا يهاوجود شوک رايبرعكس باشد؛ ز ايعلت تورم  ينگينشد كه رشد نقد

 .دهنديم رييو تورم را تغ ينگينقد انيم

دست  يترقيدق جيبه نتا توانيم يبودجه و انتظارات تورم يمانند نرخ ارز، كسر گريافزودن عوامل مؤثر د با

 ازمندين يتصاداق يرهايمتغ گرياشتغال و د د،يو ارتباط آن با تول يخلق اعتبار بانك ياقتصاد يرو بررسني. ازاافتي

 هايشنهاديپ ةو ارائي خلق اعتبار بانك يشرع يهاپژوهش، تمركز بر چالش نيا ةفياست. وظ يترمفصل قاتيتحق

 گذار است.به قانون ينيتقن

 ي: تحليل تفكيكيتجار يهابانک اعتبارخلق  يفقه لي. تحل3

 . پيشينة آراي فقيهان معاصر3ـ3

 :نويسديم ةايالح قوديالاسلام در كتاب  ،يدارهيدر نقد اصول سرما صدر ديشه

ول آن مال مشغ يقيحق ليقرض، بدون تحو قياز طر يرا نسبت به مال يگريد ةذمه و عهد ستين زيجا

 يدارهيفكر سرما ةدييكه زا ياوراق مال يتمام رونيچراكه قبض شرط در عقد قرض است. ازا ؛كرد

صرف، بدون انجام هرگونه  يدارهيصورت رشد سرمارشد مال به ييبوده و در آن فرصت طلا يياروپا

 يبرد توان آن را دارد كه تعهدات يپ يدارهيبه آن علت بود كه سرما ني. اگردديبود، باطل م افتهي يكار

 يدارهيثروت سرما گونه،نيبود صادر كند... ا ينزد و يقيحق يهاييبرابر آنچه از دارا نيبه ارزش چند

 (.32ق، ص3373)صدر،  شدبرابر  نيلغو نقش قبض در عقد قرض چند يبدون كار، بر مبنا

ار شده است. استو يخلق پول بانك نديبر عدم تحقق قبض در فرا يصدر در برخ دياز استدلال شه جيرا ريتفس

تحت تسلط قرار گرفتن مال محقق  يامروز، قبض به معنا يدر بانكدار رايقابل خدشه است؛ ز ريتفس نيا

 يض حكمقب يفقه و يثبت اعتبار در حساب، از نظر عرف يو حت يكيبه حساب، انتقال الكترون زي. وارشوديم
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 ققحاشكال به عدم ت ني. بنابراداننديم يصحت قرض كاف ياز فقها آن را برا ياريو بس شوديمحسوب م

 .ستيامروز قابل دفاع ن يقبض در بانكدار

د نه عدم تحقق قبض، بلكه عدم وجو شانيا يكه اشكال اصل شوديصدر، مشخص م ديشه ريدقت در تقر بااما 

 ينك غذاكه در خلق پول، با دهديم حيگرسنه توض زميپنوتيبا مثال معروف ه شانيقابل قبض است. ا يقيمال حق

آنچه بانك  چ،يخلق پول از ه نديفرا در، گريدعبارت. بهكنديم جاديبودن ا ريبلكه احساس س دهد،ينم يبه كس يواقع

 شود،ي(، اما آنچه قبض مي)قبض حكم رديگيصورت م قبض .يقياعتبار است، نه مال حق دهد،يم رندهيگبه قرض

فوق،  يبازخوان اساس بر قبض. نديصدر ناظر به موضوع قرض است، نه فرا دياشكال شه نيبنابرا .ستين يقيمال حق

 .كرد يبندصورت يترقيبه شكل دق توانيصدر را م دياستدلال شه

 بندي خلق اعتبار از ديدگاه شهيد صدر: گونه3جدول 

 حكم يواقع يمابازا قبض خلق اعتبار ةگون

و در  يواقع ةمند )با پشتواناعتبار قاعده خلق

 شوديمحقق م (يچارچوب عقود شرع
 مشروع وجود دارد

( محقق يواقع ة)بدون پشتوان چيپول از ه خلق

 (ي)قبض حكم شوديم
 (يواقع يفقدان مابازا لينامشروع )به دل وجود ندارد

 هاي پژوهشمنبع: يافته

د خلق اعتبار و در مور كنديم دايمصداق پ يواقع ةصدر تنها در فرض خلق پول بدون پشتوان دياستدلال شه نيبنابرا

 . ستين يمند جارقاعده

توا دارد. ف يتجار يهادر مورد خلق پول بانك يصورت اختصاصكه به ي استهيتنها فقي رازيمكارم ش اللهتيآ

 ايشان عبارت است از: و پاسخ در پايگاه رسمي  پرسشمتن 

  دارد؟ يمكچه ح ياز نظر شرع يتجار يهاخلق پول توسط بانک

له آن معام ةليوسوجود ندارد كه آنها به ياهيسرما رايز ؛كار مصداق اكل مال به باطل است نيا :پاسخ

نوع  کيشباهت به جامعه است و در مجموع بي انيباعث تورم و ضرر و ز ،گريد يكنند و از سويم

 ،درنيرا بگ دخو ةگذاران بخواهند سپردسپرده يباشد كه آن هم حرام است و اگر روزينم يكلاهبردار

 ،يرازيمصرف كرده است )مكارم ش يورشكست خواهد شد؛ چون چند برابر موجود آن بانک مسلماً

  (.يرساناطلاع گاهي، پا3132

نه حرمت  ،دانسته ضابطهيو ب جيبه خلق پول به شكل را ناظررا حكم هرچند حكم ايشان واضح است، اما برخي اين 

ر صورت موجود صادر شده و د طيدر شرا شانياند كه حكم اكرده دييتأ زيكارشناسان ن يمطلق خلق اعتبار. برخ يذات

 (.ياسلام يانجمن مال :، به نقل از0336 ،يمصام)ص موضوع متفاوت خواهد بود د،يخلق پول به تول تيهدا
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خطرناک  اريبس يارا محكوم كرده و آن را برنامه يتجار يهاخلق پول توسط بانك يهمدان ينور اللهتيآ

ود حاصله است تا س ديت پول به سمت توليو هدا يگذارهيوكالت بانك در سرما شانيا يشنهادياند. راهكار پدانسته

 قم(.  يةعلم ۀحوز نيو مدرسبا علما  داريدر د اناتي، ب0414 ،يهمدان ي)نور شود ميتقس يصورت شرعبه

 يتجار يهابانک اعتبار. اكل مال به باطل بودن خلق 3ـ7

 رديگيم را دربر ييعقلا يةفاقد پا ةو هر معامل گرانياكل مال به بابل هرگونه تصرف ناحق در اموال د ۀقاعد

 ي،قانون مدن 314و  313، 37و مواد  دانديمشروع را محترم م تيمالك ي،قانون اساس 46(. اصل 4، ص0364)مكارم، 

 (.0316 ،ياسلام ي)مجلس شورا شناسديو عامل آن را ضامن م رمعتبريتصرف بدون سبب مملك را غ

 داندينخست، خلق پول را مصداق اكل مال به بابل م دگاهيد در اينجا وجود دارد: متعارض دگاهيد دو

سالم را مصداق اكل مال  ريدوم، خلق پول در مس دگاهيد ؛(0410و همكاران،  اني؛ محقق0336 ،يرازي)مكارم ش

 ددانيم يسلامت بانك ياستانداردها تيو عدم رعا تيرياز سوءمد يو حرمت آن را ناش شمارديبه بابل نم

كه قابل برداشت  دهديرخ م لاتيتسه ي(. به اعتقاد آنان، خلق پول با اعطا37، ص0410و همكاران،  ي)عرب

 رده استنك حيبدون ربا با آن مخالفت صر يو قانون بانكدار كند،يم افتيخود را در يگرسطهبانك مزد وا .است

 (.71ـ44، ص0410و همكاران،  ي)عرب

هم برداشته، م يگام تيريخلق پول از سوءمد تيماه كياگرچه با تفك دگاهيد نيا بايد گفت، دوم دگاهيد نقددر 

اسالم خلق پول سالم و ن انيم ينهاد كي: نخست، تفكستيسازگار ن رانيا ينظام بانك ياما در عمل با شواهد نهاد

نحصار و ا ستيجواز ن يقانون به معنا سكوتدوم،  كنند؛يناتراز خلق اعتبار م يهاوجود ندارد و همان بانك رانيدر ا

بانك  يناتوان سوم، شود؛ي( در عمل نقض م0412 يقانون بانك مركز 78 ۀ)ماد يانتشار پول در بانك مركز يقانون

را « شرط» دگاهيد نيو غرر است؛ و چهارم، ا «ميخطر عدم قدرت بر تسل»مصداق  قاًيها دقدر بازپرداخت سپرده

كه در فقدان نظارت مؤثر، درحالي ؛گذارديرا بر دوش ناظر م ارهايمع تينشاند و بار اثبات رعايم «تيماه» يجابه

 .ستيشرط قابل احراز ن نيا

عرف عقلا  اريز ست؛ياستدلال مطلق به عرف عقلا قابل دفاع ن بايد بيان داشت، مختار مقالهنظر  ريتقردر 

 ،دانديم حيو آن را صح كنديم ميرا در مقابل اعتبار تقد يواقع يي)پول، چك، سفته( دارا يدر معاملات اعتبار

عرف  متشرع حجت است، نه يعرف عقلا ،يدر فقه اسلام كه است تيقابل تقو دياستدلال به شكل مق نياما ا

است كه  يدر مقابل اعتبار يواقع ييدارا ميتقد رد،يپذيمتشرع نم ي. آنچه عرف عقلابيفر اياز غفلت  يناش

اس، عرف اس نيبر ا مطمئن در زمان مطالبه باشد. يةتسو تيمؤثر و قابل يضمانت اجرا ،يكاف ةفاقد پشتوان

 م،يتسل قدرت بر عدممطمئن و خطر  يةتسو تيفقدان قابل ليرا به دل هضابطيخلق اعتبار ب ،متشرع يعقلا

 اللهتي( و آ0336) يرازيمكارم ش اللهتيآ دگاهياستدلال همسو با د نيا .دانديمصداق غرر و اكل مال به بابل م
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و نظارت بانك  يقانون ريذخا تيمند )با رعا( است. در مقابل، عرف خلق اعتبار قاعده0414) يهمدان ينور

 و اكل مال به بابل مصداق ندارد. داندي( را مال ميمركز

 ياصل سميبرداشت، مكاندر قالب اضافه ضابطهيكه خلق اعتبار ب دهدينشان م رانيا ينظام بانك ينهاد ليتحل

دو  انيم نيرا. بنابشوديم نيتأم دياز محل خلق اعتبار جد زيبرداشت ناضافه ةميجر ياست و حت هيرويخلق پول ب

 .شوديم كيتفكخلق اعتبار گونه 

 خلق اعتبار هحكم دو گون: تفكيک 0جدول 

 حكم يژگيو گونه

 منداعتبار قاعده خلق
برداشت، در بدون اضافه ،يقانون ريذخا تيبا رعا

 يچارچوب نظارت بانك مركز
 مشروع )اكل مال به بابل مصداق ندارد(

 برداشتاضافه قياعتبار از بر خلق
 ةچرخ ،يبانك مركز ۀبانك ناتراز، بدون اراد

 كنندهتيخودتقو
 (است نامشروع )مصداق اكل مال به بابل

 هاي پژوهشمنبع: يافته

 .رانيا ينظام بانك ينهاد يهاتيمتشرع( سازگار است و هم با واقع ي)عرف عقلا يفقه يهم با مبان ك،يفكت نيا

 يتجار يهابانک اعتبار. غرر در خلق 3ـ1

( كه موجب بطلان 238، ص3، ج0363، ينيدر معامله است )خم يكاربيهمان فر شدهيغرر نه ،يمنظر فقه از

 نيبرف ي( براطيشرا اياز اركان معامله )موضوع، عوض، مدت،  يكيكه  شوديمحقق م يي. غرر در جاگردديمعامله م

 شته باشد.وجود دا لافو اخت بيكه احتمال فرياگونهبه ؛باشد نيمجهول و نامع

. در قرارداد ستيدر سطح قرارداد قابل دفاع ن ،يخلق اعتبار بانك تياثبات حرمت ماه ياستدلال به غرر براالبته 

هاي جاري و سپردهاست. در  نيوكالت(، اركان قرارداد مشخص و مع ايگذار و بانك )خواه قرض باشد سپرده انيم

 يرط ضمنش .شوديمثل آن م ختو بانك متعهد به بازپردا دهديرا به بانك قرض م ينيگذار مبلغ معسپرده پس انداز،

ر گذاري نيز بسپردۀ سرمايه. در عين آن ياست، نه نگهدار مشتري توان بازپرداخت بانك در زمان مراجعه ،يعرف

 ق ندارد.مصدا هاسپردهغرر در سطح  ني( مشخص است. بنابراكارمزداركان )موضوع، مدت،  ،وكالت مبناي

توان  نرايا يبانك ةاز شبك يكه بخش قابل توجه دهدينشان م يو آمار يحال، در سطح نظام، شواهد نهادبااين

است  ميمصداق خطر عدم قدرت بر تسل ت،يوضع نيندارد. ا يابياحت يتعهدات خود را در سطح استانداردها يفايا

 .شوديغرر شناخته م قيكه در فقه از مصاد

درصد بوده است كه  32/3 برابر 0414 ماهيدر د ي است كهبانك ةشبك يةسرما تينسبت كفا شواهد از جملة اين

 تينسبت كفا يدارا ياعتبار ةبانك و مؤسس شش، 0414 انيدارد. در پا يدرصد 8با استاندارد  يمعنادار ةفاصل
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محاسبات  وانياند )ددرصد بوده 8كمتر از حداقل استاندارد  يةسرما تينسبت كفا يبانك دارا دهو  يمنف يةسرما

تعهدات در برابر  يفايو ا سكيپوشش ر يها برااز بانك يكه توان بخش دهديآمار نشان م ني(. ا0417كشور، 

ن ي از آهاي متخلف نيست، بلكه بحران ناشالبته اين خطر تنها متوجه بانك .ستيگذاران، در سطح استاندارد نسپرده

 دامنگير كل نظام بانكي است.

 ارديليهزار م 638به  0414سال  انيدر پا ي است كهزمرك بانك از هابانك برداشتاضافه ماندۀ ديگر شواهد

 وانياست )د افتهي شيتومان افزا ارديليهزار م 74حدود  0413سال  انياست كه نسبت به پا دهيتومان رس

وشش پ يبرا يها به منابع بانك مركزاز بانك يبخش يوابستگ ۀدهندآمار نشان ني(. ا0417محاسبات كشور، 

 است. ينگينقد يناتراز

(. 0417 ،يبوده است )بانك مركز 137/6 برابر 0414اسفند  انيدر پااست كه  ينگينقد ۀنديفزا بيضر شاهد سوم

وان ت يبانك ةشبك يعني شود؛يم ليتبد ينگيواحد نقد 6به حدود  ،يپول يةكه هر واحد پا دهدينشان م بيضر نيا

 متمركز است. ناتراز يهادر بانك ينگينقد نياز ا يكه بخشدرحالي ؛دارد ينگيبه نقد يپول يةپا ليدر تبد ييبالا

 يواردبلكه تنها در م ،ستيخلق اعتبار ن تيبر حرمت ماه يمستقل ليغرر دل ۀقاعدبر اساس اين شواهد هرچند 

 يادنه ي. آمارهاكنديم دايمصداق پ شود،يتعهدات انجام م يفايناتراز و بدون توان ا يهانككه خلق اعتبار در با

 يواقع رانيا يخطر در سطح نظام بانك نيكه ا دهديم ن( نشاندهيفزا بيبرداشت و ضر، اضافهيمنف يةسرما تي)كفا

 يكيعنوان به توانديناتراز مصداق دارد و م يهاغرر در سطح نظام )نه در سطح قرارداد( در مورد بانك نياست. بنابرا

 شود. يها تلقبانك نيدر ا هيرويب اعتبارخلق  تيممنوع داتياز مؤ

 اعتبار بانكي: تحليل تفكيكيدر خلق  ي. ضرر ممنوع شرع3ـ3

نوع ضرر  لاضرر هر ۀ. قاعدستين حيصح يخلق اعتبار بانك تياثبات حرمت ماه يلاضرر برا ۀاستناد مطلق به قاعد

 و روابط نيقوان ياجرا ع،يرا مطلقاً شامل مراحل تشر تيعدم مشروع نيو اضرار در اسلام را نامشروع دانسته و ا

دربر  را ـ در فرض سلب حق حتي ـ يواقع انيز نهاقاعده ت ني(. ا071ق، ص0417)محقق داماد،  دانديم ياجتماع

 نه اثبات حكم ضمان. كند،يم يرا نف نيا كار ضررآفرو تنه ي،رواقعيغ يعرف انينه ز رد،يگمي

. اگر خلق شوديمحقق نم شهياست كه هم يطياز خلق اعتبار، مشروط به شرا يناش ي، تحقق ضرر واقعحالبااين

، به رشد تورم و ضرر جاديبدون ا توانديشود، م تيهدا يبانك مركز حيصح تيريمولد و با مد ديتول رياعتبار در مس

آنچه باعث  .تسيمصداق لاضرر ن ت،يريمد ۀنظر از نحو عو با قط نفسهيخلق اعتبار ف نيمنجر شود. بنابرا ياقتصاد

و  يكبرا دگاهيبا د يريگجهينت نيخلق اعتبار. ا تياست، نه ماه يپول انيجر حيصح تيريعدم مد شود،يضرر م

 يهانايو ز يخلق پول بانك انيم يهرق تيراستاست كه با تمسك به عدم تحقق عل( هم073، ص0333همكاران )

 اند.دانسته يرا منتف يضرر واقع قوعاز آن، و يناش
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 است: يضرور ليدو سطح تحل نيبنابرا

موضوع حكم حرمت بر اساس  ،يعمل اقتصاد كيعنوان خلق اعتبار: خلق اعتبار به تماهي حكم ،اول سطح

 ؛آن تيمصرف است، نه ماه ريو مس تيريمد ۀاز آن، معلول نحو يضرر ناش رايز ست؛يلاضرر ن ۀقاعد

 ابطه،ضيلاضرر است، خلق پول ب ۀو مشمول قاعد ي: آنچه مصداق ضرر واقعهيروبي پول خلق حكم ،دوم سطح

 مصداق لاضرر و محكوم به حرمت است:  ذيل طيسطح، خلق پول در شرا نيزاست. در او تورم رمولديغ

 انجام شود؛  يو بدون مجوز قانون يبانك مركز يخارج از چارچوب نظارت .0

 شود؛  تيارز و بلا، مسكن( هدا ديخر ،يباز)سفته رمولديغ يهاتيفعال ريمس رد .2

 آحاد جامعه گردد؛  ديو كاهش قدرت خر ختهيمنجر به تورم افسارگس .3

 درآمد و ثروت و انتقال ثروت از عموم به بخش خاص شود. ةناعادلان عيموجب توز .4

 41ل اص ن،يلاضرر است. افزون بر ا ۀبوده و مشمول قاعد يمصداق ضرر واقع هيرويخلق پول ب ط،يشرا نيا در

 ۀادممنوع كرده و بند ج م يتجاوز به منافع عموم اي رياضرار به غ ةليعنوان وسرا به شياعِمال حق خو ،يقانون اساس

 مسئول و متعهد به جبران دانسته است. انيوارده به مشتر تبانك را در قبال خسارا زين 0370 يو بانك يقانون پول 37

 يتجار يهادر خلق پول بانک ي )تدليس(. كلاهبردار3ـ0

كه موجب  ياتيعبارت است از عمل ،يقانون مدن 438 ۀاست و بر اساس ماد بيفر يبه معنا يدر فقه اسلام سيتدل

نبوده و شامل هرگونه  عيه منحصر به عقد بقاعد ني(. ا0316 ،ياسلام يبرف معامله شود )مجلس شورا بيفر

در او به انعقاد قرارداد گردد. از منظر  برغبت كاذ جاديبرف معامله و ا ياست كه موجب گمراه يابندهيفر اتيعمل

جبران خسارت را دارد  يحق فسخ قرارداد و مراجعه برا خوردهبيضامن بوده و برف فر بيعامل فر ،ي و حقوقيفقه

 (.441 ۀ، ماد0316 ،ياسلام ي)مجلس شورا

دو  انيم دياب ، بلكهستين حيصح يخلق اعتبار بانك تياثبات حرمت ماه يبرا سيتدل ۀمطلق به قاعد استناد

 كرد: كيتفك تيوضع

ه كند، و ابلاعات شفاف ارائ تيباشد، در چارچوب مجاز فعال يكاف ريذخا يمند: اگر بانك دارااعتبار قاعده خلق. 0

 ؛مصداق ندارد سيآنها در دسترس است(، تدل يمال يهاكه صورت يبورس يهادهد )مانند بانك

و خارج از  يكاف ريكه بانك بدون ذخا كنديم دايمصداق پ يتيتنها در وضع سي: تدلضابطهياعتبار ب خلق. 2

ناقص به برف معامله ارائه دهد )مانند پنهان كردن  ايابلاعات نادرست  ،چارچوب مجاز، اقدام به خلق اعتبار كند

و برف  كند لاتيتسه ياعطا اياقدام به جذب سپرده  ،يناتراز دباوجو اي ،(يواقع ةعدم پشتوان اي يناتراز تيوضع

داخت را پر يعتباروجود اعتبار لازم، ا يبانك با ادعا ت،يوضع نيبانك آگاه نكند. در ا يواقع تيمعامله را از وضع

 يو ملزم به پرداخت مابازا دهياست و برف مقابل بدهكار گرد يواقع ةو پشتوان يخارج قتيكه فاقد حق دينمايم

 و خلق اعتبار نامشروع است. كنديم دايمصداق پ سيلذا تدل ،گردديآن م يواقع
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 عامل اتلاف اموال مردم يتجار يها. خلق پول بانک3ـ6

مال  عييرا فراهم آورد، ضامن است. مقصود از تض يگريمال د يو نابود عيياتلاف، هركس اسباب تض ۀبر اساس قاعد

، ينيمباشد )خ يهرچند اصل مال باق ؛مند شودكه عرفاً از مال خود انتظار دارد بهره يآن است كه مالك نتواند از منافع

قاعده،  ني(. ابي)تسب ميرمستقيغ اي)مباشر(  مي: مستقابديبه دو صورت تحقق  تواندي(. اتلاف م473، ص2، ج0363

 (.00ق، ص0403 ،ي)بجنورد گردديعمد و سهو م ار،يحالات قصد، اخت يموارد احسان، شامل تمام ياستثنابه

ر د رايز رد؛يگيدربر م زيو ارزش آن را ن تيمال نبوده و مال نياتلاف محدود به ع ۀقاعد ةدامن گر،يد يسو از

ارزش دو برف معامله دلالت دارد و در معاوضه با پول، كاهش  يبر همسان يضمن ييشرط عقلا ،يمعاوضات عرف

شهيد  رهبر ياساس، بنابر فتوا ني. بر اگردديجب نقض غرض مـ مو نيع يدر فرض بقا ـ حتي تنابه ارزش آنعم

(. 0333 ،يا)خامنه ستيا نبوده و مشمول رب زيجا نيبرف تيتورم در بازپرداخت قرض با رضا ةمحاسب ،معظم انقلاب

 ۀو تبصره ماد يو انقلاب در امور مدن يعموم يهادادگاه يدادرس نييقانون آ 722 ۀگذار در مادقانون ن،يافزون بر ا

 يزبانك مرك ةبر لزوم جبران ارزش پول و جبران خسارت بلبكار بر اساس نرخ شاخص سالان ،يقانون مدن 0182

 (.0316 ،ياسلام يكرده است )مجلس شورا ديتأك رانيا ياسلام يجمهور

 شزاياف به منجر كه ي ناتراز و متخلف ـتجار يهاتوسط بانك برنامهيو ب هيروياساس، خلق پول ب نيبر ا

 از ـ گردديآحاد جامعه م يپول، و اتلاف ثروت اعتبار تيارزش و مال ريكاهش چشمگ ،ينگيحجم نقد ةبرناميب

( يو نظارت بانك مركز يقانون ريذخا تيمند )با رعااما خلق اعتبار قاعده ،شوديماتلاف محسوب  ۀقاعد قمصادي

 .ستيحكم ن نيمشمول ا

 يبانک تجار اعتبار. ظلم بودن خلق 3ـ2

حاد آ يمندبهره يبه معنا م،يقرآن كر ديمورد تأك ياز عدالت اجتماع يارمجموعهيعنوان زبه ،ياقتصاد عدالت

(. از منظر 332ق، ص0406 ،ئياست )بباببا ياجتماع يها و درآمدهاجامعه از حقوق خود در امكانات، ثروت

 متقابل( و توازن ي)همكار يعموم افل: تكگردديم ليتشك ياز دو ركن اساس يصدر، عدالت اجتماع ديشه

از  يشامل برخوردار زين يعدالت اقتصاد يهامؤلفه (.283ق، ص0406( )صدر، يعموم يمند)بهره ياجتماع

 ازمندانيها، و پرداخت حقوق نبرابر به فرصت يدسترس ،يقانون يازهايدر امت ضيعدم تبع ،يسطح كفاف زندگ

 (.063، ص0383 ،يرمعزيامر است )م يو ول

مند )قاعدهبار اعت خلق زيمتما ةدو گون انيم ديبا ،يخلق اعتبار بانك تياثبات حرمت ماه يبه ظلم برا استدلالدر 

و  يقانون رياذخ تيبا رعا ،مركزي بانك ضوابط چارچوب در اعتبار خلق ؛ بدين معنا كه اگركرد كيتفك ضابطه(و بي

حرمت  ۀو مشمول قاعد شودينم ديقدرت خر فيمولد انجام شود، موجب انتقال نامتوازن ثروت و تضع ديتول ريدر مس

 .نجامديدرآمد ب عيبهبود توز و ديبه رشد تول توانديسطح، خلق اعتبار م ني. در استيظلم ن
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ر بور نامتوازن داست كه در آن، ثروت جامعه به يو تورم رمولديغ ضابطه،يآنچه مصداق ظلم است، خلق پول ب

 Jackson) شوديعموم جامعه كاسته م يو از ارزش پول رديگيثروتمند( قرار م يها)عموماً دهك يبخش خاص ارياخت

& Dyson, 2012و سطح  هيرويخلق پول ب ةجيكه در نت ـ شدهنييتع شياز پ يبانك ۀژيو ودسطح، س ني(. در ا

 .گذارديم يبر جا يبر اقتصاد واقع ياو قابل ملاحظه ياثر منف ـ شوديحاصل م يعموم يبده يبالا

 يهابرداشت بانكاضافه قياز بر هيرويب كه خلق پول دادنشان  3در بخش  رانيا ينظام بانك ينهاد ليتحل

سرمايه نه  )و يها با اتكا به منابع بانك مركزبانك نيا. شوديناتراز، به انتقال ثروت از عموم به بخش خاص منجر م

ر عوض د يافته توسط ضريب فزايندهشدت خلق اعتبارسيل و منافع حاصل از  كننديم تي( فعاليواقع يهاسپردهو 

 .شوديآنها منتقل م رانيمد وعمدتاً به سهامداران هدايت به بخش مولد و توليد، 

از  يريناچار جامعه و دولت را به جلوگ است كه به يتياز وضع يمصداق يبانكدار نكهيبه ا استدلالالبته 

 نيخلق اعتبار را اثبات كند. ا تيحرمت ماه تواندينم يي(، به تنهاWerner, 2012) دارديآن وام يورشكستگ

. آنچه مصداق ظلم است، اردد ياجتماع يهانهيناتراز هز يهابانك يكه ورشكستگ دهدياستدلال نشان م

، نه است يبدون نظارت و بدون در نظر گرفتن مصالح عموم يخصوص يهاسپردن قدرت خلق پول به بانك

 خلق اعتبار. تيماه

ش به بخ تيناتراز و بدون هدا يهابرداشت بانكاضافه قياعتبار از بر كه خلق يحرمت ظلم موارد ۀقاعد

موجب انتقال ثروت از عموم  هيرويسطح، خلق پول ب ني. در اكنديم دايمصداق پ شود،يانجام م واقعي و مولد

و  يكه با عدالت اقتصاد شوديناتراز م يهادر بانك ينگيو تمركز نقد ديف قدرت خريبه بخش خاص، تضع

 .حرمت ظلم در تعارض است ۀقاعد

 يبانك اعتبار. خلاف قانون بودن خلق 3ـ3

 ،ينيو تخلف از آن گناه است )خم يواجب شرع يدولت اسلام نيقوان تي، رعاشهيدو امام  ينيامام خم يبنا به فتوا

ؤسسات م نيا يارياخت تيفعال ،يتجار يهابرداشت بانكاضافه يقانون تي(. با توجه به ممنوع0333 ،ياخامنه ؛تابي

 .ستين زيجا يبر خلق اعتبار خارج از ضابطه، از جهت شرعيمبتن

را حفظ  يكشور هدف بانك مركز يو بانك يفصل اول قسمت دوم قانون پول 01 ۀبند ب ماد گر،يد يسو از

را مهار  ي، اهداف بانك مركز0412مصوب  يقانون بانك مركز 3 ۀماد 4و  0بند  ني. همچندانديارزش پول م

 (.0412 ،ي)بانك مركز دانديم يارزش پول مل يو حفظ و ارتقا هامتيق ي)كنترل( تورم و ثبات سطح عموم

 ، منجر به كاهششودمهار  يو نظارت مؤثر بانك مركز يتورم يگذارخلق اعتبار در چارچوب هدف بنابراين اگر

شود  لي( تبداست كه به پول ) يبلكه خلق اعتبارخلق اعتبار،  تيزاست، نه ماهتورم نچه. آگرددارزش پول نمي

حفظ ارزش پول در تعارض است و مصداق تخلف از قانون و شرع  يبا هدف قانون مهار نشود يو توسط بانك مركز
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( در صورت مهار مؤثر، يو نظارت بانك مركز يقانون ريذخا تيمند )با رعااما خلق اعتبار قاعده ،شوديمحسوب م

 با قانون ندارد. يعارضت

 يتجار يهابانک اعتبارسلطنت و نسبت آن با خلق  ةقاعد. 3ـ3

لكه ب كند،يمال را اثبات نم نيامضاشده، تنها حق تصرف مالك در ع ييعقلا ۀقاعد كيعنوان سلطنت به ۀقاعد

 يجابيدو وجه ا يقاعده، آن را دارا نيا ليدر تحل يني. امام خمرديگيم دربر زياز ارزش و منافع مالكانه را ن تيحما

 ريمنع غ يكه سلطنت، اقتضا كنديم حيو تصر دانديدر مال( م ري)منع تصرف غ ي( و سلبصرفاتمالك در ت ي)آزاد

است كه مال در عرف و شرع، شامل  نيا يديكل ة(. نكت77، ص0، ج0363 ،ينياز مزاحمت در اموال را دارد )خم

ذار را كاهش گسپرده ديقدرت خر چ،ياگر بانك با خلق اعتبار از ه ني. بنابرانيه فقط عن شود،يم زيو ارزش ن تيمال

 يبا مبنا ريتفس نيمال او را كاهش داده و سلطنت او بر ارزش اموالش را نقض كرده است. ا تيدهد، در واقع مال

 ۀقاعد كند،يم تيلاضرر از مالك در برابر ضرر به مالش حما ۀبور كه قاعدهمان .راستاستهم زيلاضرر ن يفقه

 يدر فتوا زين يرازيمكارم ش اللهتي(. آ071ق، ص0417)محقق داماد،  كنديم تيمال او حما زشاز ار زيسلطنت ن

 ،0336 ،يرازياند )مكارم شمحكوم كرده گرانيجامعه و كاهش ارزش ثروت د انيضرر و ز ليخود، خلق پول را به دل

طنت ناقض سل شود،يم ديكه منجر به تورم و كاهش قدرت خر هيرويخلق پول ب ني(. بنابرايرسانابلاع گاهيپا

 آن است.  تيممنوع ديگذاران بر ارزش اموالشان است و مؤسپرده

 يخلق پول بانكبررسي راهكارهاي اقتصادي كنترل . 0

 درصد 355 يقانون ةري. نرخ ذخ0ـ3

پوشش  يكلبه يانكب ينگينقد سكيو ر شونديم يبانيپشت ينقد ريبور كامل با ذخابه يداريد يهاالگو، سپرده نيا در

و قرار دادن كنترل كامل حجم ي ، خارج كردن خلق پول از نظام بانكي آن(. هدف اصلFisher, 1935) شوديداده م

 (.Demeulemeester, 2019, p, 110-112است ) يتيحاكم ينهاد پول اريپول در اخت

 يمشاركت ي. بانكدار0ـ7

نهادها  نيا تيفعال ۀ. بخش عمدشوديم ليتبد يگذارهيخدمات سرما ۀدهندارائه يمال ةروش، بانك به مؤسس نيا در

عهد ت قيو از بر شوديم دهينام «هيسرما نيشركت تأم» رانياست كه در ا يگذارهيبانك سرما يهاتيهمان فعال

 (.Morrison & Wilhelm, 2007) كنديم داماق هيسرما يو انتشار اوراق بهادار به گردآور يسينورهيپذ

 يبانك ستميو محدود كردن س ي. دولت0ـ1

قدرت خلق  . گرفتنرديبه عموم تعلق گ ديبا زيبودن مضرات خلق پول، منافع آن ن يبا توجه به عموم كرد،يرو نيا در

 .ابدييتحقق م يكردن صنعت بانكدار يعموم قيها، از براز آن از بانك يپول و رانت ناش
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 يها نزد بانک مركز. تمركز حساب0ـ3

ك . بانشوديم يسپرده نزد آن نگهدار يهاحساب يقادر به خلق پول است و تمام يمدل، تنها بانك مركز نيا در

اب حس يمعادل كاهش موجود قاًيذا هر پرداخت دقل ،را منتقل كند يحساب خود نزد بانك مركز ديبا يدهوام يبرا

شده كه در آن خلق  يمعرف زيدوم پرداخت ن نگيربا عنوان  كرديرو ني(. اFisher, 1935, p. 28-61است ) گريد

 .شوديانجام م كيبهكي بيپول با ضر

 يبانك ستميبر س رانهيگسخت يگذار. قاعده0ـ0

ترل كن ه،يسرما تيها، كنترل شاخص كفابانك يبر رفع ناتراز رويكرد نيا، 0412در قانون بانك مركزي مصوب 

است،  ضابطهيناظر به مهار خلق اعتبار ب كرد،يرو نيا .كندتأكيد مي ي،كاف رياعتبارات و الزام به ذخا تيهدا ،ياتيمال

  خلق اعتبار. تيماه تينه ممنوع

 ياعتبار بانك خلق كنترل يو مواد قانون يپول تيحاكم يشنهاديپ يالگو. 6

 تيزمان با آغاز فعالو هم 0381 ةنسبت از ده نيكه ا دهدينشان م رانيدر اقتصاد ا ديبه تول ينگينسبت نقد يبررس

از خلق  ياشآن ن شيافزا ۀعمد ،ينگيبه نقد يپول يةگرفته و با كاهش نسبت پا يروند صعود ،يخصوص يهابانك

، همراه 0331 ةنخست ده ةمينسبت در ن نيا تابانش شي(. افزا7، ص0410 ان،يبوده است )هاد يبانك ةاعتبار شبك

 تيفيك افتهيشيافزا ينگيآن است كه نقد انگريپول به پول، بنسبت شبه ديو رشد شد ديبا ثبات نسبت پول به تول

 ني. در چنشده است ليپول تبدنداشته و بخش اعظم آن به شبه يقيبخش حق يهاتيپوشش فعال يبرا يمناسب

 يمؤسسات پول ۀازاز اند شياز رشد ب يبلكه حاك ،يمال ةتوسع ةنه نشان ديبه تول ينگينقد بتنس شيافزا ،يطيشرا

و  ييدارا يدر بازارها دياست كه به التهابات شد يپول گذاراستيس ياقتصاد و نظارت يساختار يهاتيفراتر از ظرف

نترل ك يبرا تررانهيگسخت يهااستياساس، اتخاذ س نياست. بر ا دهيانجام ييشتابان در بخش كالا يهاتورم

 است. يضرور ديو تناسب آن با رشد تول ينگينقد

 س،ي)اكل مال به بابل، غرر، لاضرر، تدل يحقوقي ـ با قواعد فقه ضابطهيخلق اعتبار ب ز،ين يمنظر شرع از

 ي؛ كاظم0336 ،يرازيسلطنت( در تعارض است )مكارم ش ۀتخلف از قانون، و قاعد تياتلاف، حرمت ظلم، ممنوع

( يو نظارت بانك مركز يقانون ريذخا تيمند )با رعااما خلق اعتبار قاعده ،(08، ص0410 پور،يو حاج يآبادنجف

استوار است: خلق اعتبار در چارچوب « جواز مشروط»بر  يشنهاديپ ياساس، الگو ني. بر استيحكم ن نيمشمول ا

 است. مهيز، و خلق اعتبار خارج از چارچوب ممنوع و مشمول جرضوابط مجا

به قانون  ذيلد رموا گردديم شنهادياساس پ نيا بر. شوديارائه م ذيل ينيتقن شنهاديفوق، سه پ ياساس الگو بر

 .ملحق شود 0412مصوب  رانيا ياسلام يجمهور يبانك مركز
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 :شوديم ليتكم واصلاح  ذيلبه شرح قانون بانک مركزي  3 ةماد 3بند . 6ـ3

خلق  تيريمد ني( و همچني.سي.دي.بي)س ي( بانك مركزتاليجي)د يانتشار انواع اسكناس، مسكوک و پول رقوم

انحصار،  نياعمال ا يمكلف است برا ياست. بانك مركز رانيا ياسلام يجمهور يپول در انحصار بانك مركز

 :رديكار گرا به ذيل يياجرا يابزارها

 يشود، تنها در چارچوب خطوط اعتبار يبرداشت از منابع بانك مركزهرگونه خلق اعتبار كه منجر به اضافهالف( 

و بند  0412 يقانون بانك مركز 27 ۀصورت موقت مجاز است )مطابق مادو به يكاف يگذارقهيمصوب و در قبال وث

اند ها مكلفمصوب ممنوع است. بانك يعتباربرداشت خارج از خط ا(. تداوم اضافه0412 ةقانون بودج 7 ۀتبصر« س»

نند و در صورت ك نيتأم يبانك مركز دييمورد تأ ينگينقد نيتأم يمدت خود را ابتدا از سازوكارهاكوتاه ينگينقد ازين

 ۀماد ضوعوكمتر از حداقل استاندارد )م يةسرما تيبا كفا يها. بانكندياستفاده نما دارقهيوث يعدم امكان، از خطوط اعتبار

 ؛خواهند بود يبانك مركز يبه خطوط اعتبار يدسترس ية(، مشمول كاهش سهم0412 يقانون بانك مركز 073

ه( تجاوز كند. در قانون بودج ايساله )پنج ةتوسع ةدر برنام شدهنيياز سقف تع ديسالانه نبا ينگي( نرخ رشد نقدب

 يشامل علل انحراف و اقدامات جبران يليماه گزارش تحل كيمكلف است حداكثر ظرف  يصورت تجاوز، بانك مركز

 ؛كند تشرابلاع عموم من يارائه و مصوبات آن را برا يعال تيئرا به ه

ص ها و شاخبرداشت بانكاضافه زانيانحصار خلق پول، م يمكلف است سالانه گزارش اجرا ي( بانك مركزج

بارات( را به اعت عيتوز ينيج بيو ضر لاتيد از كل تسهمول يهابخش لاتيمنافع خلق پول )شامل سهم تسه عيتوز

 ؛ابلاع عموم منتشر كند يارائه و برا ياسلام يمجلس شورا

 و« ب»موضوع بند  يتحقق اهداف كم زانياز م يامكلف است گزارش سالانه بانك مركزي نظار تيئد( ه

بر  ،يعال تيئكه هيمجلس ارائه كند. درصورت ياقتصاد ونيسيو كم يعال تيئرا به ه« ج»موضوع بند  يهاشاخص

ه است، مراتب را ب تهاز اهداف مذكور تخلف قابل توجه داش ينظار، احراز كند كه بانك مركز تيئاساس گزارش ه

مجلس مكلف است با درخواست حداقل ده نفر از  ياقتصاد ونيسي. كمدهديمجلس گزارش م ياقتصاد ونيسيكم

زارش گ ةارائ يكل را برا سيو در صورت احراز قصور، رئ يمحاسبات، موضوع را بررس نوايگزارش د اي ندگانينما

 (.0412 يقانون بانك مركز 73 ۀماد ليبه مجلس احضار كند )تكم يهيتوج

ه به مواد مربوط ب يالحاق ةتبصر اي ديجد ةماددر قالب ( يو ارز يپول يگذاراستيفصل ششم )س . به6ـ7

 شود: ي، اضافهپول يگذاراستيس

 يهادر برنامه شدهينيبشيمتوسط پ يكه با رشد اقتصاد شوديم نييتع ياگونهسالانه به ينگينرخ رشد نقد»

 ينگينرخ رشد نقد ،يعاد طيمتناسب باشد. در شرا ،يعال تيئمصوب ه يتورم يگذارساله و هدفپنج ةتوسع

 از سقف مذكور تجاوز كند. دينبا
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 كيمكلف است حداكثر ظرف  ياز سقف مجاز، بانك مركز ينگيدر صورت تجاوز نرخ رشد نقد .0 ۀتبصر

بلاع ا يارائه و مصوبات آن را برا يعال تيئرا به ه يشامل علل انحراف و اقدامات جبران يليماه، گزارش تحل

 عموم منتشر كند.

ك مولد، بان يهاتيفعال يمال نيضرورت تأم اي يرونيب يهاشوک ،يبروز ركود اقتصاد طيدر شرا .2 ۀتبصر

از  ساله،كي ۀدور كي يبور موقت و حداكثر برا، بهيعال تيئه هيئت عامل و تأييد صيبا تشخ توانديم يمركز

 سقف مقرر فراتر رود.

 يفيك يهااستيس ،ينگيرشد نقد يكم تيتمركز صرف بر محدود يجاموظف است به يبانك مركز .3 ۀتبصر

 .«ديو اجرا نما يبراح يزشيمولد اقتصاد را در چارچوب نظام انگ يهاتبار به سمت بخشاع تيهدا

 دد:عنوان مادة جديد اضافه گربه ،هافصل مربوط به تخلفات و مجازات ايو نظارت(  يگرميفصل نهم )تنظ. به 6ـ1

 هستند. در صورت تخلف، يبانك مركز ياعلام يقانون ۀرينرخ ذخ تيموظف به رعا يها و مؤسسات اعتباربانك»

نظارت  و يگرميماه به معاون تنظ كيبانك متخلف مكلف به گزارش مكتوب محل مصرف اعتبار، حداكثر ظرف 

 است. يبانك مركز

 ،يبانك نزد بانك مركز يقانون ۀريهرگونه برداشت از حساب ذخ يماده به معنا نيبرداشت مازاد در ا .0 ۀتبصر

 است. يخارج از چارچوب مجاز اعلام

 :شوديم نييتع ذيلبه شرح  يقانون ۀريتخلف از نرخ ذخ ةميجر .2 ۀتبصر

 ي؛برداشت مصوب بانك مركزاضافه ةميجر يةدرصد برداشت مازاد: معادل نرخ پا 01( تا الف

 ؛هيبرابر نرخ پا 3درصد برداشت مازاد: معادل  21تا  01 ني( بب

 ؛هيبرابر نرخ پا 7درصد برداشت مازاد: معادل  31تا  21 ني( بج

 يهاييدارا اياز منابع  يو علاوه بر آن، بانك مركز« ج»بند  ةميدرصد برداشت مازاد: مشمول جر 31از  شي( بد

 يرارا ب يو ۀو پروند كنديم زيبانك متخلف وار يقانون ۀريدرصد را برداشت و به حساب ذخ 31بانك متخلف، مازاد 

 .دهديارجاع م يبانك مركز يانتظام تيئبه ه تيوضع نييتع

 زانيم وقوع خسارت و صيخود را جبران كند. تشخ ميمستق انيبانك متخلف مكلف است خسارات مشتر .3 ۀتبصر

 0412مصوب  يقانون بانك مركز 37 ۀماد« الف»موضوع بند  يبه اختلافات بانك يدگيرس ۀژيشعب و تيآن، در صلاح

بانك  ياز تخلف را بر اساس شاخص تورم اعلام يناش ياجتماع انيبانك متخلف مكلف است معادل ز نياست. همچن

سالانه صرف جبران خسارت  ة. دولت مكلف است معادل آن را در بودجدينما زيكل وار يدارمحاسبه و به خزانه يمركز

 شنهاديبه پ حداكثر ظرف سه ماه ع،يمحاسبه و توز ۀتبصره، شامل نحو نيا يياجرا ةنامنييكند. آ ريپذبياقشار آس يتورم

 .رسديم رانيوز تيئه بيبه تصو ،يبانك مركز يو سازمان برنامه و بودجه با هماهنگ صادوزارت اقت
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رخ بازار باز، ن اتيمكمل مانند عمل ياز ابزارها ،يقانون ۀريمجاز است در كنار الزام به ذخ يبانك مركز .4 ۀتبصر

 .دياعتبارات استفاده نما تيو هدا ينگينقد تيريمد يهدفمند برا يخطوط اعتبار و يبانكنيب ۀبهر

و  ستين 0412مصوب  يمقرر در قانون بانك مركز يهامهيماده، ناسخ جر نيموضوع ا يهامهجري .7 ۀتبصر

 .«حاكم است رالذكريابهام، مقررات قانون اخ ايدر موارد سكوت 

 گيرينتيجه

كنترل  ينيتقن يراهكارها ةو ارائ يتجار يهاخلق اعتبار بانك ياقتصادي ـ ابعاد فقه يپژوهش با هدف بررس نيا

 :شوديخلاصه م يدر سه محور اصل هاافتهيانجام شد.  رانيآن در اقتصاد ا

 يتجار يهاكه بانك دهديسازوكار خلق اعتبار نشان م ي: بررسيمفهوم كيو تفك ياقتصاد لتحلي ،اول محور

طح سه س انيم ديحال، بااعتبار را دارا هستند. بااين جاديصرف، قدرت ا يگرفراتر از واسطه ،يجزئ ۀريدر نظام ذخ

اعتبار به  لي، مشروط به تبد شي)افزا« خلق پول» ؛(دهنديها انجام م)آنچه بانك« خلق اعتبار»قائل شد:  زيتما

از  ينگيرشد شتابان نقد ديمؤ رانيپول(. آمار ا، شامل پول و شبه شي)افزا «ينگينقد شيافزا»و  ؛(يداريد ۀسپرد

رصد د 3/73 به ينگيرشد نقد 0414كه در سال ياگونهاست؛ به يخصوص يهابانك تيزمان با فعالو هم 0381 ةده

 يعلّ ةرابطاثبات  يبرا ينشان داد كه شواهد آمار 0 ةگرنجر با وقف تي. آزمون علديدرصد رس 3/73و تورم به 

 ؛(p=04/1؛ F=34/2) ستين يو تورم كاف ينگيرشد نقد انيم هيسوكي

 ائل شد: ق كيدو سطح تفك انيپژوهش م نيا ،يحداكثر كردي: برخلاف رويكيتفك يفقه لتحلي ،دوم محور

 ست؛يموضوع حرمت ن نفسهيخلق اعتبار كه ف تيماه .0

اند قواعد عبارت نيدر تعارض و محكوم به حرمت است. ا يكه با قواعد فقه رمولديو غ هيرويخلق پول ب .2

(، غرر )در سطح نظام، نه قرارداد(، لاضرر )در هيتسو تي)در فرض فقدان پشتوانه و قابل لاز: اكل مال به باب

وسط ت هيرويابلاعات(، اتلاف )در فرض خلق پول ب يكار)در فرض پنهان سي(، تدليفرض تحقق ضرر واقع

تخلف از قانون )در فرض  تيناتراز(، حرمت ظلم )در فرض انتقال نامتوازن ثروت(، ممنوع يهابانك

لق خ ياساس، حكم شرع نيگذاران(. بر اسلطنت )در فرض نقض ارزش اموال سپرده ۀبرداشت(، و قاعداضافه

 ؛«حرمت مطلق»است، نه « مندجواز مشروط و قاعده»پول 

انك كه قانون ب دهدينشان م يو بانك يپول نيقوان ينظارت: بررس تيو ضرورت تقو ييخلأ اجرا ،سوم محور

 7 ۀتبصر« س»و بند  27 ۀبرداشت )ماددر اضافه قهي(، الزام به وث78 ۀ، انحصار انتشار پول )ماد0412مصوب  يمركز

 هب يخلأ قانون نيكرده است. بنابرا ينيبشي( را پ73 ۀكل به مجلس )ماد سيرئ ييگو(، و پاسخ0412 ةقانون بودج

 يندر اعمال كامل انحصار قانو يبانك مركز يناتوان .است ييخلأ اجرا يمشكل اصل ، بلكهوجود ندارد قيدق يمعنا

بانك،  7در  يمنف يةسرما تي)كفا ينهاد ي. آمارهايبرداشت تداوممهار اضافه يبرا ينهاد تيظرف ايو فقدان اراده 
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برداشت اضافه قياز بر هيرويكه خلق اعتبار ب دهدينشان م (137/6ۀ  نديفزا بيو ضر ،يهمت 638برداشت اضافه

د دارد. مهار آن وجو يبرا يكه احكام قانوندرحالي ؛است رانيدر ا هيرويخلق پول ب ياصل سميناتراز، مكان يهابانك

بانك نظار  تيئ)مانند الزام ه ينظارت و يياجرا يابزارها تيتقو يپژوهش برا نيا ينيتقن هايشنهادياساس، پ نيبر ا

  اند.شده يقصور( براح صيمرجع تشخ نييبه مجلس و تع يدهبه گزارشمركزي 

 .شوديپژوهش در دو دسته ارائه م هايشنهاديفوق، پ يهاافتهياساس  بر

 مقاله 6بنا به بخش  ينيتقن هايشنهاديپ .3

 (يبانک مركز اراتي)اخت يقانون بانک مركز 3 ةماد 3بند  لياصلاح و تكم .3ـ3

 :كنديم تيتقو ييگوو پاسخ ينظارت يخلق پول را با افزودن سازوكارها تيرياصلاح، انحصار مد نيا

 .مصوب يبرداشت خارج از خط اعتباربه توقف تداوم اضافه الزامـ 

 .(يبارتاز استفاده از خطوط اع شي)پ يبانك مركز دييمورد تأ ينگينقد نيتأم يبه سازوكارها يدهتياولوـ 

ضوع كمتر از حداقل استاندارد )مو يةسرما تيبا كفا يهابانك يبرا يبه خطوط اعتبار يدسترس يةسهم كاهش ـ

 .(0412قانون  073 ۀماد

 نويسيو كم يعال تيئبه ه يتحقق اهداف كم ةبه گزارش سالانبانك مركزي نظار  تيئه الزامـ 

 .مجلس ياقتصاد

  (.0412قانون  73 ۀماد لي)تكم يكل به مجلس در صورت احراز تخلف قابل توجه از اهداف كم سيرئ احضارـ 

 (يو ارز يپول يگذاراستيماده به فصل ششم )س کيالحاق  .3ـ7

 كنديم ديمق يعال تيئمصوب ه يتورم يگذارساله و هدفپنج ةتوسع ةرا به سقف برنام ينگيماده، نرخ رشد نقد نيا

 ني. همچنشوديقائل م سالهكيموقت  يمولد( استثنا يمال نيضرورت تأم ،يروني)ركود، شوک ب ياضطرار طيو در شرا

 .دينمايمولد م يهابه بخش تباراع تيهدا يفيك يهااستيس يرا موظف به براح يبانك مركز

 و نظارت( يگرميماده به فصل نهم )تنظ کيالحاق  .3ـ1

 نييرا تع يانتظام تهيئ به ارجاع وتخلف از آن  يبرا يپلكان يهامهيو جر يقانون ۀرينرخ ذخ تيماده، الزام به رعا نيا

به اختلافات  يگديرس ۀژيشعب و صي)با تشخ ميمستق انيمشتربانك متخلف را به جبران خسارات  ني. همچنكنديم

 .سازدي( مكلف مريپذبياقشار آس يجبران خسارت تورم يكل )برا يداربه خزانه ياجتماع انيمعادل ز زي( و واريبانك

 ياستيس شنهاداتيپ .7

و  نآلما ةمولد، مطابق تجرب يهابه بخش ديپول جد تيهدا يبرا يزشينظام انگ ي: براحياعتبار تيهدا الف(

 ي؛جنوب ۀكر
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 يدارسازگارتر با بانك ،يگذارهيخدمات سرما ۀدهندارائه ي: حركت به سمت مؤسسات ماليمشاركت يبانكدار ب(

 ؛بدون ربا

 .يكاف رياعتبارات و الزام به ذخا تيهدا ه،يسرما تيكنترل كفا تي: تقورانهيگنظارت سخت ج(

 يآت قاتيتحق يبرا هاشنهاديو پ هاتيمحدود .1

و  يصلف يهابا داده شتريب قاتيبه تحق ازيسالانه، ن يهاداده تيو محدود يخلق پول بانك ميفقدان آمار مستق

 دهيفاـ  نهيهز ليتحل ني. همچنسازديم يرا ضرور پانل( تي، علVECM) شرفتهيپ يسنجتيعل يهاروش

 .شوديم هيكشورها توص ةتجرب يقيتطب ةو مطالع يشنهاديپ يراهكارها
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 منابع
 ـابعاد اقتصاد (.0333)محمدرضا  ،ياريميرضا و س ،يوردنجان يميكر ي،مهدديس فر،يهاشم ،محمود ،ياكبر خلق پول  ۀديپد يفقهي 

 .074ـ037، (2)8 ،يفقه اجتماع ةنامپژوهش ي.اسلام ياز منظر بانكدار

 . تهران: كتاب آمه.يو مهرداد شهاب يمحمود نبو ة. ترجميدارهيمكتوم سرما ةنكت 23(. 0336جون )ـ  چانگ، ها

 /https://www.leader.ir/fa/bookي مقام معظم رهبري. رسانابلاع گاهيپا .يآموزش ةرسال (.0333ي )علديس ،ياخامنه

 .ينيآثار امام خمو نشر  ةمؤسس . قم:عيكتاب الب (.0363)الله روحدي، سينيخم

 .ي امام خمينيرسانابلاع گاهيپا. استفتائاتتا(. )بي اللهروحدي، سينيخم

 .37ـ70، 22، يو اصول يفقه يجستارها. موضوعه نيبه قوان يو با نگاه هيامام دگاهي. خلق پول از د(0411) يهاد ،نقشخوش

 بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران. تهران: .0414اسفند  ،ياقتصاد ينماگرها(. 0417) رانيا ياسلام يجمهور يبانك مركز

 .يالهاد . قم:هيقواعد الفقه (.0403)محمد بن حسن ديس ،يبجنورد

 ج.ا.ا. يبانك مركز ،يو بانك يپول قاتيتحق ةتهران: مؤسس .ياقتصاد پول و بانكدار (.0367) رجيا ان،يتوتونچ

ي، . تهران: پژوهشكدۀ پولي و بانكگزارش سياستي نگاهي به شاخص توسعة مالي و معيارهاي سنجش آنالف(. 0413توسلي، سلاله )

 بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.

 .34ـ67 ،(2)07 ،ياسلام معرفت اقتصاد .اكل مال به بابل مثابةبه يبانك يخلق پول اعتبار. (ب0413) ليمحمداسماع ،يتوسل

و نرخ  يكلان اقتصاد يرهايمتغ نيب ةرابط يبررس (.0413ي، سيدامين )منصورو  ميابراه ي،انوار، زيعزديس ،آرمندانش، حميده، 
 ،رانيا يكاربرد يمطالعات اقتصاد. گرنجر تيو عل MODWTموجك، موجك  ي: كاربرد روش همدوسرانيتورم در ا

 .41ـ3(، 43)03
 يرسانابلاع گاهي. پايبانك ةدر شبك هيسرما تيمحاسبات كشور از تداوم چالش كفا واني(. گزارش د0417وان محاسبات كشور )دي

 https://www.dmk.irمحاسبات كشور.  وانيد
 وانيد يرسانابلاع گاهي. پا0414ل در سا ينگينقد يها و تداوم ناترازبرداشت بانكاضافه شي(. افزا0417محاسبات كشور ) وانيد

 https://dmk.irمحاسبات كشور. 
اقتصاد . هيروضمان دولت در كاهش ارزش پول با خلق بي ياقتصاد ي ـفقه ليتحل (.0414ي، ميثم و خادم عليزاده، امير )رستم

 .020ـ83(، 011)27 ،ياسلام
 ي.و فرهنگ يشركت انتشارات علم :تهران .محمدخان يمرتض ةترجم. اصول علم اقتصاد (.0388)ساموئلسن، پل 

ي، لاماس يدر نظام بانكدار يبانك ستميس ةليوسخلق پول به يريپذهيتوج يابيارز(. 0337) نيحس ،انيدرودو حسن  ي،سبحان
 .74ـ30، (34)07 ،ياقتصاد اسلام

 خراسان. ةشعب ي ـاسلام غاتيقم: دفتر تبل .اقتصادنا (.ق0406)محمدباقر ديصدر، س
 المنتظر. الصدر، دار ديلشه هيمركز الابحاث و الدراسات التخصص . قم:ةايالح قوديالاسلام  (.ق0423) محمدباقرديصدر، س

. رانيا ياسلام يرا حرام اعلام كردند؟ انجمن مال يخلق پول بانك يرازيمكارم ش اللهتي(. چرا آ0336) نيحس ،يمصامص
https://iaif.ir/index.php/fa/archive/item/3062-2019-01-06-05-10-57 

 قم. يةعلم ۀحوز نيمدرس ةجامع يدفتر انتشارات اسلام. قم: القرآن ريتفس يف زانيالم (.ق0406) نيمحمدحسديس ،ئيبباببا
اكل مال به  ۀبر قاعد ديبا تأك يخلق پول درون يفقه يبررس (.0410) ياخلاق، مهدو خوش ديفرد، سعيفراهان ي،دهاديس ،يعرب

 .70ـ37، (88)22 ،ياقتصاد اسلام .بابل
 .37ـ7، (31)23 ،ياقتصاد اسلام. خلق پول ۀديپد يو اقتصاد يفقه يبررس(. 0412) محمود ي،سويع



06   ، 3350ستان بهار و تاب، 34، پياپي دومماره سال هفدهم، ش 

 يجستارها .از منظر عدالت و ظلم يخلق پول بانك خصوص يفقه ليتحل (.0410) اسري پور،يو حاج يمصطف ،يآبادنجف يكاظم
 .076ـ043، (38)03 ،رانيا ياقتصاد

 .يمركز نشر علوم اسلام. تهران: يقواعد فقه (.ق0417) يمصطفديمحقق داماد، س

(، 27)04 ،يفقه مدن يهاآموزهخلق پول.  يدر حكم فقه يملأ(. ت0410احمدرضا ) ،يو توكل يدمحمدهاديس ،يمهدو ،يمهد ان،يمحقق
 . 208ـ036

مجلس تهران:  .رانيدر ا يتجار يهاخلق پول توسط بانك يامدهايابعاد و پ (.0333) ياسلام يمجلس شورا يهامركز پژوهش
 .ياسلام يشورا
 .نيرالمؤمنيامام ام ةمدرسقم:   .هيالقواعد الفقه (.0364) ناصر ،يرازيمكارم ش

. يرازيمكارم ش يالعظم اللهتيدفتر آ يرسانابلاع گاهي. پايتجار يها(. حكم خلق پول توسط بانك0336) ناصر ،يرازيمكارم ش
https://ahkam.makarem.ir/fa/home/istifta/266056 

 .دانش امروز :تهران ي.دياحمد ناه ةترجم .نينو يپول و بانكدار (.0364) ويرابرت دبل ،يليپلسان ي وراجر لرو لر،يم

فرهنگ و . تهران: پژوهشگاه و اخلاق ياهداف، اصول راهبرد ،ياسلام: مبان ينظام اقتصاد(. 0331) نيحسديس ،يرمعزيم
 .ياسلام ةشياند
خلق پول در  يفقه يهامند چالشنظام لي. تحل(0414) ليمحمداسماع يتوسل و نيحس ،زادهمحمد، حسن ي،بالب رضا،يعل ،پورنواب

 .007ـ80، (73)04 ،اسلامي ياقتصاد و بانكدار ي.نظام بانكدار
 . تهران: خبرگزاري رسا.0414فروردين  07. قم يةعلم ۀحوز نيبا علما و مدرس داريدر د اناتيب (.0414حسين ) ي،همدان ينور

 .يصنعت تيريسازمان مد :تهران .ارشاد يمنوچهر فكر ةترجم .يجهان يمال يبازارها يمبان (.0387) انيوالدز، استفن و وود، جول
 ۀشمار .انرياز اقتصاد ا ي: شواهديو رشد اقتصاد ،يمال ةتوسع د،يبه تول ينگينسبت نقد يابيگزارش ارز (.0410ي )مهد ان،يهاد

 تهران. .رانيا ياسلام يجمهور يبانك مركز يو بانك يپول ۀپژوهشكد .PR-MBR-041000گزارش 
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