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Abstract 
Microfinance has grown exponentially over the past decade in terms of its 

conceptual scope, objectives, institutions, tools, and range of providers and 

applicants. Microfinance programs are now being designed to meet 

different needs. The need to address the microfinance revolution and the 

need to design an Islamic microfinance system in the country is an 

undeniable fact. The target population of microfinance includes micro-

businesses (part of MSMEs) and micro-entrepreneurs. The purpose of this 

paper is to assess the feasibility of using the capital market capacity to 

provide working capital and also to meet the capital needs of these 

businesses. The results of the research show that microfinance bonds can 

be designed based on type III Murabaha bonds and type IV Ijarah bonds. 

In this model, a set of micro-enterprises (MSMEs) are placed in the role of 

owners and tenants, and through these, their capital and consumer goods, 

which were previously allocated through microfinance based on Murabaha 

and Ijarah contracts with the condition of ownership, will be financed 

through the capital market. 
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 نوع مقاله: پژوهشي

 بررسی تجارب استفاده از عقود در نهادهای تأمین مالی خرد: 

 مالی خرد اسلامی هایی برای طراحی اوراق تأمیندرس

 فوق دكتتي مديتيت مالي دانشگاه اما  صادق/         نسبمصطفي شهيديتهتان، ايتان ، m.shahidinasab@isu.ac.ir 

 h.hasanzadehisu.ac.ir  ، تهتان، ايتاندانشگاه اما  صادق مديتيت ماليگتوه / استاديار  سروستانيزاده حسين حسن

 ghavam@isu.ac.ir  ، تهتان، ايتاندانشگاه اما  صادق مديتيت ماليگتوه استاديار محمدحسين قوام / 

 16/00/0414 ـ پذيرش: 13/13/0414دريافت: 

 چكيده
 ابزارها و، نهادها، اهداف، اي ال حيث گستتة مفهوميمالي ختد در بول دهة گذشته رشد فزاينده تأمين

 تاحيب ايگونهبه ختد مالي تأمين هايبتنامهاكنون . كنندگان و متقاضيان داشته استدامنة يتضه
مالي  أمينتضتورل پتداختن به انقلاب . باشند داشته را مختلف نيالهاي به گوييپاسخ توان كه شوندمي

 أمينتجامعة هدف . مالي ختد اسلامي در كشور حقيقتي انكارناپذيت است تأمينختد و لزو  بتاحي نظا  
. هدف اين نوشته ( و كارآفتينان ختد هستند MSMEs بخشي ال هاي ختدوكاركسبمالي ختد شامل 

اي نياله تأمينستمايه در گتدش و نيز  تأمينسنجي استفاده ال ظتفيت بالار ستمايه جهت امكان
ن اوراق تأمين مالي ختد را توادهد كه مينتايج تحقيق نشان مي. هاستوكاركسباي اين ستمايه
اي ال در اين مدل مجمويه. دكتق متابحة نوع سو  و اوراق اجارة نوع چهار  بتاحي بت اورامبتني
گيتند و ال بتيق اين كالاهاي ( در حكم مالكان و مستاجتان قتار ميMSMEs  هاي ختدشتكت
ه و اجاره بت يقد متابحتيق تخصيص تأمين مالي ختد مبتنياي و مصتفي ايشان كه سابقاً ال بستمايه

 . خواهد شد تأمينال بتيق بالار ستمايه ، شدتمليك ميبه شتط 

اوراق ، اوراق متابحه، مالي ختد تأميناوراق ، مالي ختد ، تأمينمين مالي ختد اسلاميأت: هاهكليدواژ
 .بالار ستمايه، اجاره

  JEL :.G21 ,G32 ,O16 ,Z10 ,K12بندي طبقه
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 مقدمه

 تعداد لحاظ ال هم ختد يمال تأمين صنعت اكنون. است يچندبعد و جامع اصطلاف كي ختد يمال تأمين امتوله

 ورلصبه، ختد يمال تأمين هايشيوه لحاظ ال هم و ختد يمال تأمين دهندگانارائه انواع و تعداد لحاظ ال هم، انيمشتت

 يتاب گذاريهيستما يبتا ايتبار يايطا بت فقط امتوله ختد يمال تأمين تمتكز. است كتده رشد ايندهيفزا اريبس

. دارند الين يمتنوي و گستتده يمال خدمال به فقتا كه دارد وجود گستتده يآگاه نيا امتوله. ستين ختد يهاوكاركسب

 لا صحبت مدل نيا بول در. است كتده تييتغ اريبس گذشته سال 07 به نسبت ختد يمال تأمين به متبوط ابلايال

 .(Ledgerwood, 2013, p. 1  است شده منتقل «ختد يمال تأمين» به «ختد ايتبارال»

 ديتأك و باشديم ياقتصاد فعال يفقتا و متوسط قشت كهآن هدف ةختد، جامع يمال تأمين اهداف و بالقوه تيظتف

 كنديم يكشور ضتور در را ياسلام ختد يمال تأمين نظا  يبتاح، كشور يبالادست اسناد در ختد يمال تأمين بت

 .(2ر3ص، 0333، نسبيديشه 

هاي وكاركسباي كالاهاي ستمايه تأميندر گتدش و نيز  ، تأمين ستمايهمالي ختد تأمينيكي ال مسائل نظا  

 . هستند ، كوچك و متوسطهاي ختدباشد كه بخشي ال شتكتختد مي

اره ابحه و اجمت ويژه، بهمالي ختد در استفاده ال يقود اسلامي پژوهش يبارل است ال: تجارب تأمين ال اصليسؤ

 مالي تأمينآيا امكان استفاده ال ظتفيت بالار ستمايه جهت نيز يبارل است ال:  الال فتيي؟ سؤچگونه است

 ؟ هايي داردلفهتد در بالار ستمايه چه ابعاد و مؤمالي خ تأمينمدل يملياتي اوراق ؟ هاي ختد وجود داردوكاركسب

أمين مالي چيستي ت و دبخش  دراول پيشينة تحقيق؛ بخش  در مقدمه ال پس كه است صورل نيبد مقاله ساختار

وكارهاي ختد، كوچك و متوسط و حد فاصل ميان تأمين مالي ختد و ختد و تفاول آن با ايتبارال ختد و تعتيف كسب

SMEs  و گيتي ال قتارداد متابحهبخش سو  به بترسي تجارب تأمين مالي ختد اسلامي در بهتهتبيين خواهد شد؛ در 

سنجي بتاحي اوراق تأمين مالي ختد و تبيين بخش چهار  به امكانپتداليم؛ در اجاره جهت تخصيص ايتبارال ختد مي

 شود. هاي سياستي ارائه ميگيتي و توصيهبخش پنجم نتيجهپتداليم؛ و در نهايت در الگوي مطلوب مي

 تحقيق پيشينة

ختد حاكي ال آن است كه تحقيق مشخصي در اين لمينه انجا  نشده  مالي تأمينبترسي منابع داخلي در لمينة اوراق 

توان مينه ميدر اين ل. هاي متتبط پتداخته استشود كه بتخي ابزارها يا جنبهاما بتخي تحقيقال متتبط يافت مي ،است

 : به تحقيقال ذيل اشاره كتد

، «محتو  منابق در ختد يمال تأمين و استصناع اوراق»اي با ينوان ( در مقاله0334ييسوي و محمودي  

 در ختد هايبتف يمال تأمين يبتا استصناع روش ال استفاده امكان يبترس به يليتحل روش ال استفاده با
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. مالي ختد است تأمين يبتا استصناع اوراق ييكارا ال يحاك پژوهش يهاافتهاند. يمحتو  پتداخته منابق

 كي بتف ال مشخص ييكالا ساخت سفارش درخواست ةارائ با ختد يمال تأمين ندي، فتايشنهاديپ مدل در

 انعقاد و انكب به دكنندهيتولهاي گتوه يمعتف با روند نيا. گتدديم آغال بانك به( يخصوص اي يدولت  شتكت

 دگاندارن سود پتداخت تينها در و ختد يمال استصناع، تأمين اوراق آنها، انتشار با بانك استصناع قتارداد

 . ابديمي ادامه اوراق

 ،«ياجتماي يوكارهاكسب يمال تأمين و الحسنهقتض اوراق»( در پژوهشي با ينوان 0337  نژاد و خشنودفتوغ

 تانيا ةيستما بالار در اسلا  ياقتصاد نظا  چارچوب در را ياجتماي يهاپتوژه و هاكاروكسب يمال تأمين امكان

 و ياجتماي كاروكسب خصوص در تياخ ةده كي در كه ينظت يهاچارچوب مقاله نيا درايشان . دنكنيم يبترس

 مدل و داده قتار يبترس مورد ،شده ارائه ياجتماي تاليتأث با كلان يهاپتوژه انجا  جهت يمال يهاابزار نيهمچن

 يهاافتهي اساس بت. اندداده ارائه را تانيا در ييتبنايل يهاپتوژه و ياجتماي يكارهاوكسب يمال تأمين جهت ياتييمل

 نا  هب الحسنهقتض بتيمبتن اوراق ينوي انتشار و «ياجتماي وكاركسب بالار» نا  به يبالار جاديا امكان پژوهش

 ياجتماي يهاوكاركسب ةتوسع و يمال تأمين به توانيم آنها ال استفاده با كه دارد وجود ياجتماي الحسنهقتضه اوراق

 . كتد اقدا  ييتبنايل يهاپتوژه و

مالي ختد در بالار ستمايه اشارال بسيار كمي شده است كه در  تأميندر ادبيال لاتين نيز به موضوع ابزارهاي 

 شود: ادامه ذكت مي

 يوردم ةمطالع: ونديپ ةبتنام قيبت ال ختد يمال تأمين يبتا صكوك»اي با ينوان در مقاله (2107  موساري

هاي تيفعال يبتا ختد يمال تأمين ابزار كي ينوانبه ، صكوكياندونز در» كند كه:، بيان مي«ياندونز در

 ينوانبه را صكوك .0: كه كنديم تلاش مقاله نياوي در . «است شده اجتا يواقعبخش  در ختد ياقتصاد

 انكشاورل گتدش در هيستما يمال تأمين جهت ياندونز در كشاورل يهاگتوه انجمن تجتبة دانشي مجتب بتاي

 قيبت ال ياسلام يمال تأمين ابزار ينوانبه ختد يمال تأمين صكوككلي  بتفساخت  .2 ؛كند يمعتف كاكائو

 مقامال يبتا را ينهاد باليتتت .3ي؛ اسلام ختد يمال تأمين سسالؤم و ياسلامهاي بانك نيب ونديپ ةبتنام كي

 يسلاما ختد يمال تأمين ةتوسع يبتا تنظيمي چارچوب كبتاحي ي به تا كندمي شنهاديپ گذاراناستيس و

ش مالي و بخپيوند  يبتا يابزار ينوانبه تواندمي صكوك كه كندمي ثابت مطالعه نيت، اينها در. كند كمك

 بخش واقعي لحاظ شود. 

 مالي ختد در ايتان و جهان فاقد تأمينتوان گفت كه ابزارسالي در حولة اوراق بور كه ينوان شد تقتيباً ميهمان

 . باشدرو اين مقاله داراي سطح نوآوري مطلوبي مي؛ الاينادبيال موضوع است
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 مالي خرد تأمينچيستي . 2

 مفاهيم. 2ـ2

 اعتبارات خرد. 2ـ2ـ2

ت اكثشود. مي تيفق يبه خانوارها ياحتفه يخدمال بانك ةارائ يگستتده بتا يحتكت ايتبارال ختد شامل

 تيفق يبه خانوارها تواننديكار، آنها م ني. با ادهنديوا  م قهيبه وث اليايتبارال ختد بدون ن كنندگانتأمين

 يلهاايو بتآوردن ن يمشاغل خانگ ةتوسع يبتاختد،  يهاوا فقتا را با داشته باشند تا بتوانند  يدستتس

 شوديوا  نسبت داده م ديجد يبه قتاردادها ايتبارال ختدبالپتداخت  ينتخ بالا. كنندمالي تأمين  شانيمصتف

 ,The New Palgrave Dictionary of Economics است  «يوا  گتوه»آنها قتارداد  نيتتكه مهم

2018, p. 8736, 8737, 8738; Micro-credit). 

 مالي خرد . تأمين2ـ2ـ1

 : ستيل بوده ابت لواياي ذتعاريف مبتنيتمتكز اين . مالي ختد تعاريف متعددي ارائه شده است تأمينپيتامون 

 ؛مالي ختد تأمينجامعة هدف . 0

 ؛مالي ختد تأميناهداف . 2

 .هاتخصيص ايتبار و ضمانت وا ، نحوة تجهيز منابع. 3

رسد تعتيف مناسب بتاي تأمين مالي ختد يبارل است ال: ارائة ايتبار ر در يك فتايند ساده و منعطف به نظت مي

وكارهاي ختد و كوچك با هدف توانمندسالي ارآفتينان ختد و كسبر به فقتا و قشت متوسط فعال اقتصادي، ك

آوري هاي درآمدلا و خوداشتغالي به همتاه تلاش بتاي تجهيز منابع ختد  جمعال بتيق تأمين مالي فعاليت

هاي ختد به ايشان و در بتخي موارد كمك به توليع و بالاريابي اندالهاي ختد جامعة هدف( و ارائة بيمهپس

 ل مشتتيان. محصو

 مالي خرد تأميناعتبارات خرد در برابر . 2ـ1

كنندگان ايتبارال به اين نتيجه رسيدند كه ايتبارال ختد به تنهايي بتاي توانمندسالي ، تأمينبعد ال ارائة ايتبارال ختد

ان ايتبارال كنندگيتضهرو تمتكز اندال و بيمة ختد هم دارند؛ الاينپسست و ايشان نيالهاي ديگتي چون فقتا كافي ني

 The New Palgrave Dictionary of  معطوف شد« تأمين مالي ختد»به « ايتبارال ختد»رفته ال ختد رفته

Economics, 2018, p. 8739; Micro-credit). 

 اًكه يبارل تأمين مالي ختد يمومكند؛ درحاليهاي كوچك اشاره ميديگت، ايتبارال ختد به پتداخت وا يبارلبه

 پتدالندهاي ايطايي نيز ميآوري منابع بتاي وا دهنده به تجهيز و جمعشود كه نهادهاي وا لماني استفاده مي

 (. 0411يتب مالار،  
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ندال اپس  تجهيز منابع ختد، مالي ختد شامل ايتبارال ختد تأمينرسيم كه آنچه ينوان شد به اين نتيجه مي بنابت

 . شوديمختد نيز  ختد( و بيمة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مالي خرد تأمينميان اعتبارات خرد و  : رابطة2ـ2نمودار 

 كوچک و متوسط، كارهاي خردو. كسب2ـ3

 Micro, Small and   «كوچك و متوسط، كارهاي ختدوكسب» يبارل مخفف( MSME  «اي. اِ . اسِ. ا »

Medium Enterprises )يصنعت يهابنگاه ال ايم متوسط و كوچكختد،  هايبنگاه يةكل ةتنديدربتگ و است ،

 خاص يهايژگيو يلت به هابنگاه نيا. (World Bank website, 2021  باشديم يكشاورل و ي، بالرگانيخدمات

 : جمله ال، هستند يفتدمنحصتبه يكاركتدها يدارا خود

 ؛لايياشتغال. 0

 ؛جامعه در ثتول عيتول. 2

 ؛ياهيحاش منابق ةتوسع. 3

 ؛كشورها الين مورد داليتول تأمين. 4

  ....و بزرگ يهابنگاه و عيصنا الين مورد يانسان يتوين تيتتب. 7

 متاتب در انداله لحاظ به هاتكشت يبندببقه در هك هستند يتجار ر يتوليد يواحدها متوسط و وچكك يهابنگاه

 مگنه انداله و تيماه نظت ال متوسط و كوچك يهابنگاه. گيتنديم قتار بزرگ يهاتكشت به نسبت يتتپايين

. دارند يتوجه ابلق نقش، كار يتوين جذب و لايياشتغال، يمل ديتول در، ميتمستقيغ اي و ميمستق صورلبه و ستندين

 بت هافيتعت نيا شتتيب كهيبورهب ؛است كتده ارائه وكارهاكسب نيا ال يفيتعت خود ةژيو طيشتا به توجه با كشور هت

 : است ذيل يكمي ارهايمع اساس



  220 نسب و ...مصطفي شهيديبررسي تجارب استفاده از عقود در نهادهاي تأمين مالي خرد / 

 ؛بنگاه نيشاغل تعداد. 0

 ؛بنگاه خالص يهاييدارا مجموع. 2

 ؛بنگاه فتوش سطح زانيم. 3

 .بنگاه يگذارهيستما زانيم. 4

 انتويمرو الاين ؛است بنگاه كاركنان تعداد متوسط و كوچك يهابنگاه ةاندال فيتعت جهت هاشاخص يكي ال

 : بندي كتدذيل دسته صورل، كوچك و متوسط را بهوكارهاي ختدكسب

 ؛نفت كاركن 3ر0: كار ختدو. كسب0

 ؛نفت كاركن 43ر01: كوچك وكار. كسب2

 .نفت كاركن 271ر71: متوسط وكار. كسب3

متت ال هايي كه كوكاركسبيعني ، باشندمالي ختد مي تأمينها جزو «اي. اِ . اسِ»تنها نوع اول ، فوقبندي در دسته

 . ده نفت كاركن دارند

 مالي خرد اسلامي در بهره گيري از عقود مرابحه و اجاره تأمينبررسي تجارب . 1

 هاتجربة بانک. 1ـ2

در  .مالي ختد نشان ال كاربتد وسيع يقد متابحه و اجاره در حولة تخصيص ايتبارال ختد دارد تأمينبترسي تجارب 

 .پتداليمادامه به بترسي بتخي ال اين شواهد مي

 «اسِ. آر. پي. بي»ندونزي بانک اسلامي ا. 1ـ2ـ2

 نانيارآفتك و كسبه ژهيوهب تيفق نانيكارآفت «ساِ. آر. يپ. يب» تابع هدف. گتدديبالم 0330 سال به كبان نيا سيتأس

 (.Seibel, 2005, p. 13 باشد يم ختد
 ها«اسِ. آر. پي. بي»: مشخصات 1ـ2جدول 

 2113 2101 2100 2102 

 078 077 071 038 هاي روستايي اسلاميبانك

 410 374 287 271 تعداد شعب

 6/4 7/3 63/2 02/2 تتيلون روپيه(  كل دارايي

 33/2 13/2 7/0 27/0 تتيلون روپيه(  هاسپتده

 07/27 7/23 7/26 31 نتخ كفايت ستمايه

 07/7 00/7 7/7 02/8 اف ناخالص. پي. ان

 7 04/7 37/7 77/7 اف. پي. كل ان

 74/2 6/2 7/3 7/3 دارايي بالدة

 27/87 31/67 0/68 66 آراي. . او

 37/021 60/026 46/028 46/027 مالي به سپتده تأميننتخ 

 (Bank of Indonesia, 2011, p. 12 and 23 and Bank of Indonesia, 2012, p. 13 and 23)منبع: 
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 هاي اسلامي روستايي اندونزيهاي تأمين مالي بانک: شيوه1ـ1جدول 

 سايت قتض اجاره استصناع سلم متابحه مشاركت مضاربه يقود

 10/1 3/2 38/1 78/1 76/4 33/81 14/3 8/2 درصد

 (Bank of Indonesia, 2012, p. 25منبع: )

 . بانک اسلامي بنگلادش1ـ2ـ1

 در بانك نيا. كنديم تيفعال ياسلام عتيشت بتيمبتن كه ستي اتجار هايبانك فيرد در بنگلادش ياسلام بانك

 در را عبالش تعداد نيشتتيب بانك نيا. شد سيتأس ايآس شتق جنوب در ياسلام بانك نياول ينوانبه 0383 سال

 و يياروست منابق در ژهيوهب ياسلام يبانكدار ةتوسع بانك رسالت. دارد بنگلادش در يخصوص هايبانك انيم

  :مالي ختد اسلامي اين بانك شامل موارد ذيل است تأمينهاي بتنامه. باشديم بنگلادش ةافتي توسعه كمتت

 ؛ ييروستا ةتوسع ةبتنام. 0

  ؛مشاركت(، مضاربه،  متابحه نيكارآفت لنان گذاريهيستما بتف. 2

  متابحه(.  ختد عيصنا گذاريستمايه ةبتنام. 3

 هاي تأمين مالي خرد و كاربرد آن در بانک اسلامي بنگلادش: شيوه3ـ1جدول 

 كاربتد شيوه

تجاري ختد  هايهاي خدماتي مانند رستوران، خشكشويي و... و فعاليتهاي خوداشتغالي مانند خيابي، كشاورلي، پوشاك و...، فعاليتفعاليت متابحه، مضاربه، مشاركت

 مانند فتوشگاه مواد غذايي، چت  و... 

 (Islamibank Bangladesh Website, 2016منبع: )

 «اس. دي. آر»: عملكرد 4ـ1جدول 

 270 كنندتعداد شعباتي كه بتنامه را اجتا مي

 667/08 شودتعداد كل روستاهايي كه بتنامه در آن اجتا مي

 74 تعداد منابق

 807/28 تعداد متاكز

 133/063 هاتعداد گتوه

 703/373 تعداد ايضا

 %67 كننده در بتنامهدرصد لنان مشاركت

 33 متوسط ايضا در هت متكز

 321/773 تعداد مشتتيان

 (Islamibank Bangladesh Website, 2016منبع: )

 زنان كارآفرين بانک اسلامي بنگلادش گذاري: مشخصات طرح سرمايه0ـ1جدول 

 تأمين مالي تجاري ستمايه در گتدش بلندمدل گذاريستمايه

 سالماه تا يك 7 سالماه تا يك 7 ساله 7

 (Islamibank Bangladesh Website, 2016منبع: )
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 . بانک خانوادة سودان1ـ2ـ3

 هاي تحت مديتيت لنانوكاركسبميليون دلار بتاي كمك به  37اي بالغ بت با ستمايه 2118بانك خانواده در سال 

 بانك خانواده ايتبارال ختد را به. تشكيل شد تا بتوانند نقش خود را در رشد اقتصادي كشورشان ايفا نمايند

 . نمايدلنان و جوانان ارائه مي، هاي مولد در يتصة اقتصادخانواده، سيسوكارهاي جديد التأكسب

 : نمايدمالي ختد اسلامي در سودان استفاده مي تأمينهاي ذيل جهت ارائة بانك خانواده در سودان ال شيوه

 ؛متابحه. 0

 ؛مضاربه. 2

  ؛كاهنده(  مشاركت. 3

 مقاوله؛. 4

 (Anuual report of Family Bank of Sudan, 2010, p. 7-8. سلم  7

 در جداول ذيل آمده است. 2101بتخي ال ابلايال بانك خانواده سودان در سال 

 : مشخصات تسهيلات بانک خانوادة سودان6ـ1جدول 

 گيتندهنسبت لنان وا  گيتندگانتعداد وا  حجم تسهيلال دلار(  هاحجم سپتده سال مالي

2118 060/066 372/748/0 0722 - 

2113 331/837 430/833/01 312/00 %2/26 

2101 747/076/2 373/783/22 361/24 23% 

2100 278/673/43 708/177/73 318/78 - 

 (Anuual report of Family Bank of Sudan, 2010, p. 7-8منبع: )

 خانوادة سودان هاي اقتصادي در بانک: توزيع تأمين مالي خرد بر اساس فعاليت7ـ1جدول 
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2113 %02/6 %37/0 %14/28 %12/1 %13/1 %78/0 %32/27 %64/24 %37/3 %67/2 

2101 %0/02 %2/0 %0/08 %2/0 %0/2 %7/1 %0/24 %0/23 %4/3 %0/8 

 (Anuual report of Family Bank of Sudan, 2010, p. 7-8منبع: )

 هاي تأمين مالي خرد در بانک خانوادة سودان: توزيع تأمين مالي خرد بر اساس شيوه3ـ1جدول 

  سلم مقاوله مشاركت مضاربه متابحه 

2118 76% 30% 0% 0% 1 011% 

2113 30% 7% 2% 7%/1 7%/1 011% 

2101 34% 3% 2% 7%/1 7%/1 011% 

 (Anuual report of Family Bank of Sudan, 2010, p. 7-8منبع: )
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 . بانک تأمين مالي خرد تضامن يمن1ـ2ـ4

 43/4بت بالغ  2107مي  ميزان پورتفوي ايتبارال ختد اين بانك تا پايان. شد تأسيس 2118دسامبت  30اين بانك در 

، 2107، مني ختد يمال تأمين ةشبك گزارش  است نفت بوده 741/7گيتندگان فعال آن ميليون دلار و تعداد قتض

 : شونديم ميتقس ذيلصورل به تضامن مالي ختد تأمين بانك يايتبارال ختد اسلام. (7ص

 يديتول. 0

  ؛(متابحه، كيتمل شتط به اجارههاي فصلي  وا ر 

  ؛(متابحه، كيتمل شتط به اجارهوا  گتوهي  ر 

  ؛(وا  آغال  متابحهر 

  .(متابحه، كيتمل شتط به اجاره  وا  پايدارير 

 «اي. اِ . اسِ». 2

  ؛(متابحه، كيتمل شتط به اجارهوا  توانمندسالي  ر 

  .(متابحه، كيتمل شتط به اجارهوا  گتوهي  ر 

 «پي. اس. آر. انِ»بانک . 1ـ2ـ0

بتنامة پشتيباني روستايي  نيتتبزرگينوان به 0330در سال  ر« پي. اس. آر. انِ» ر ملي پشتيباني روستايي بتنامة

ميليون خانوار  76/3اكنون با بيش باشد. اين سالمان همسالمان كاهش فقت ميمأموريت اين . پاكستان تشكيل شد

در سال « پي. اس. آر. انِ(. »NRSP website, 2021كند  شبكة محلي كار مي 173/237در پاكستان در قالب 

شعبه دارد و ستماية  074اكنون اين بانك كتد. هم« پي. اس. آر. انِ»ختد  اقدا  به تأسيس بانك تأمين مالي 2100

 باشد. بانك بالغ بت يك ميليارد دلار مي

هاي نمايد. بت اساس گزارشهت دو نوع ايتبارال ختد متعارف و اسلامي را ارائه مي« پي. اس. آر. انِ»بانك 

 باشند.ه شتف ذيل ميب آنهاهاي پتداختي و تعداد سالانة بانك، ميزان وا 

 پاكستان« پي. اس. آر. انِ»: اعتبارات خرد متعارف و اسلامي در بانک 3ـ1جدول 

 ي ختد  دلار(هاوا ميزان  ي ختدهاوا تعداد  

 ايتبارال ختد اسلامي ايتبارال ختد ايتبارال ختد اسلامي ايتبارال ختد سال

2107 241/276 0214 601/847/76 763/437 

2107 671/308 660/7 420/714/82 767/707/2 

2106 677/413 777/07 366/733/027 747/831/8 

2108 874/383 714/07 313/734/032 380/074/21 

2103 470/331 387/20 212/632/041 031/873/37 

 (Annual report of NRSP, 2016, 2017, 2018 and 2019منبع:)
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 : باشدبه شتف ذيل مي« پي. اس. آر .انِ»انواع ايتبارال ختد اسلامي 

 ؛متابحه. 0

 ؛سلَ م. 2

 ؛مشاركت كاهنده. 3

 .اجاره. 4

 آمده است. 01ر2در جدول « پي. اس. آر. انِ»شتايط و مشخصال ايتبارال ختد اسلامي 

 «پي. اس. آر. انِ»مالي خرد  تأمينبانک  : مشخصات اعتبارات خرد اسلامي25ـ1جدول 

 دلار(  مقدار وا  نا  وا 
 مدل لمان

 بالپتداخت
 هدف وا  نتخ سود وثيقه

 متابحه
دلار تا حداكثت مقدار  31ال 

 بت اساس مقتارل احتيابي
 ماه 24ر4

سفته و وجه ، چك

 نقد

بت اساس مذاكتال در لمان 

 يقد قتارداد

ينوان تسهيلال قابيلت استفاده به

 دا ، «اي. اِ . اسِ»، كشاورلي

 سلم
مقدار دلار تا حداكثت  31ال 

 بت اساس مقتارل احتيابي
 ماه 24ر4

سفته و وجه ، چك

 نقد

بت اساس مذاكتال در لمان 

 يقد قتارداد

ينوان تسهيلال قابيلت استفاده به

 كشاورلي

مشاركت 

 كاهنده
 ماه 71ر02 دلار 03111ر0111

سند 

ملك/بلا/وسيلة 

 نقليه/حقوق فتد

21% 
ينوان تسهيلال قابيلت استفاده به

 دا ، «اي. اِ . اسِ»، كشاورلي

اجاره به 

شتط 

 تمليك

بانك مورد اجاره را 

 كندختيداري مي
 ببق توافق مورد اجاره ببق توافق

ماشين آلال/وسائل نقليه/كالاهاي بادوا  

 و... 

 (NRSP Bank Website, 2021منبع: )

 . تجربة مؤسسات تأمين مالي خرد1ـ1

 . مؤسسة تأمين مالي خرد متحد1ـ1ـ2

ايجاد  باشد كه به ارائة خدمال مالي ومالي و توسعة افغاني مي تأمينمالي و توسعة متحد يك سالمان  تأمينمؤسسة 

 . نمايدفتصت بتاي كارآفتينان افغاني كمك مي

مالي ختد  تأمينآژانس »هاي مالي ختد به نا  تأمينو ال تتكيب سه مؤسسة  2100اين مؤسسه در اول آوريل 

« ادمالي ختد مفُ تأمينشتكت »و « مالي ختد پتوال تأمينمؤسسة »،  مدرس(« امع افغانبتاي توسعه و بالسالي جو

. دبليو « المللي افغانستانمالي ختد بين ر تأمين لنان بتاي لنان»هاي بعدها سه نهاد ديگت نيز به نا . تشكيل شد

. اِ  ايِ. افِ.  سي« كودكان افغانستانمالي ختد  تأمينصندوق »اسِ( و . افِ. اي  «خدمال مالي آريانا»، آي(. دبليو

 . مالي و توسعة متحد اضافه شدند تأمين افِ( به مؤسسة

گيتندگان فعال آن ميليون دلار و تعداد قتض 73/6بالغ بت  2107پورتفوي وا  اين مؤسسه تا پايان سال ميزان 

 ميليون دلار بوده است.  16/3نفت و ميزان دارايي مؤسسه نيز  701/07
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 1523افغانستان در  «مؤسسة تأمين مالي و توسعة متحد»: وضعيت مالي 22ـ1 جدول

 ميزان به درصد 2108ميزان در  

 - 120/170/8 دلار(  هاپورتفوي خالص وا 

 31% 433/241 ها  دلار(بهتة دريافتي ال وا 

 - 844/08 گيتندگان فعالقتض

 30% 7877 گيتندگان لنوا 

 73% 368/02 گيتندگان متدوا 

 1 1 گيتندگان روستاييوا 

 011% 844/08 گيتندگان شهتيوا 

 - 8 هاتعداد شعبه

 (World Bank, Mixmarket, 2021منبع:)

 : شامل موارد ذيل است تسهيلال تأمين مالي ختد مؤسسة متحد

 ؛دهي گتوهيوا . 0

 ؛SMEوا  . 2

 . وا  متابحه.3

 مؤسسة تأمين مالي خرد متحد: مشخصات اعتبارات خرد 21ـ1جدول 

 دلار(  مقدار وا  نا  وا 
 مدل لمان

 بالپتداخت
 شتايط وا  نتخ سود هدف وثيقه

   ضمانت گتوهي ماه 08ر7 دلار 2111ر011 گتوهي
ه ويژكارآفتينان ختد به

 لنان

SME 3111ضمانت شخص ثالث ماه 24ر02 دلار 03111ر 
ستمايه در گتدش، ختيد 

 آلالماشين
 

ماه سابقة  7حداقل 

فعاليت در شغلي كه 

تقاضاي وا  بتاي آن 

 داده شده است 

  ضمانت گتوهي ماه 08ر7 دلار 2111ر011 متابحة گتوهي
سود ثابت 

 ببق توافق

ه ويژكارآفتينان ختد به

 لنان

 (1512منبع: )مؤسسة تأمين مالي خرد متحد، 

 اثاثه . مؤسسة تأمين مالي خرد1ـ1ـ1

تكتار رويكتد بانك »اُ ر با هدف . جي. ينوان يك مؤسسة غيتانتفايي ر انِبه 2113مالي ختد اثاثه در سال مؤسسة تأمين 

 وري ختد و كاهش فقت، بهبود استانداردهاي لندگياي بتاي افزايش بهتهبتنامه»تأسيس شد. رسالت اين مؤسسه « گتامين
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« ساليمتد  بسيار فقيت، حفاظت ال منافع دارندگان سها ، بهبود سلامت جامعه، حفظ كارگتان باانگيزه ال بتيق ظتفيت

 باشد. دلار مي 301/286/27بالغ بت  2107باشد. پورتفوي ايتبارال ختد اين بانك تا پايان جولاي مي

 د اثاثه: مقدار و ميزان وام پرداختي مؤسسة تأمين مالي خر23ـ1جدول 

 شتايط هدف لمان بالپتداخت نتخ سود ميزان  دلار( نا  وا 

  رفع فقت  صفت 71 الحسنهقتض

 وكارهاي فصلي و غيتفصليكسب ختيد دارايي ماه 7ر3 ببق توافق 311ر011 متابحه

   ماه 7ر2 ببق توافق 0311ر311 مشاركت

 (Asasah Newsletter, 2013, p. 4: )منبع

 «دي. آر. اچ. اچ»تأمين مالي خرد . مؤسسة 1ـ1ـ3

در قالب يك  2117ر در سال « دي. آر. اچ. اچ»ر « دست ياري بتاي تسكين و توسعه»مؤسسة تأمين مالي ختد 

ست آميز يا اضطتاري در ستتاهاي فاجعهسالمان امداد و توسعة بشتدوستانه و در پاسخ به درد و رنج انسان در وضعيت

 جهان به وجود آمده است. 

باشد كه شامل سه بتنامة ، بتنامة تأمين مالي ختد بدون ربا مي«دي. آر. اچ. اچ»هاي مؤسسة يكي ال بتنامه

باشد، يعني درصد مي 8/33ها الحسنه، متابحه و مضاربه است. نكتة جالب توجه آنكه نتخ بالپتداخت اين وا قتض

نفت  111/07به بيش ال  2104تا پايان سال « دي. آر. اچ. اچ»شود. مؤسسة ها نكول ميدرصد ال اين وا  2/1تنها 

ميليون دلار بوده است. اين تسهيلال  3/0تسهيلال تأمين مالي ختد اسلامي ايطا كتده است كه حجم آن بالغ بت 

روپيه، و نهايتاً ختوج ايشان ال فقت شده است  111/71نفت ال مشتتيان تا سقف  107/3بايث افزايش درآمد سالانة 

 ual report of HHRD, 2014, p. 9 and 16Ann.). 

 هاي تأمين مالي خرد و كاربرد آن در مؤسسة اچ. اچ. آر. دي: شيوه24ـ1جدول 

 كاربتد شيوه

 نيالهاي اضطتاري الحسنهقتض

 تيدخ هاي روستايي و نيز بتايكلبه و دستي صنايع همچنين و دا  و يلوفه و هاي كشاورلي ال قبيل بذر، كود، خوراكتأمين مالي هزينه متابحه

 صنعتي آلال ماشين و تجهيزال

 پتورش دا  پتواري / شيتي مضاربه

 (HRRD Website, 2016منبع: )

 «بنياد وظيفه». مؤسسة تأمين مالي خرد 1ـ1ـ4

بتيق  اجتمايي الييت ايجاد تغ، انتفايياين سالمان غيتدولتي غيت اندالتشكيل شد. چشم 2113بنياد وظيفه در سال 

توانمندسالي  ،رسالت اين بنياد نيز. بهبود ظتفيت مشتتيان و كاركنان است ري وووسيلة بهبود بهتهكاهش فقت به
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مالي  نتأميوسيلة ادغا  يملكتد اجتمايي ، بهمتنوع وكاركسبهاي فقتا ال بتيق ارائة محصولال نوآورانه و فتصت

 . اشدبختد با بهداشت و آمولش همگاني مي

د اسلامي اين مالي خت تأمينانواع تسهيلال . نمايدمالي ختد اسلامي ارائه مي تأمينبنياد وظيفه فقط تسهيلال 

 شامل موارد ذيل است: بنياد 

 . مضاربه؛0

 . متابحه؛2

 الحسنه؛. قتض3

 (.Farz foundation Annual report, 2011, p. 5. لكال توليدي  4

ين مالي بندي به ايشان تسهيلال تأماست و بت اساس اين دستهچهار گتوه تقسيم كتده بنياد وظيفه فقتا را به 

 نمايد.ختد متابحه ارائه مي

 : جامعة هدف بنياد وظيفه و تسهيلات خرد اعطايي20ـ1جدول 

 تسهيلال ختد گتوه 
 متابحه در ابعاد بزرگ+تكافل غيتفقيت 0
 متابحه در ابعاد متوسط+تكافل فقيت 2
 متابحه در ابعاد كوچك+تكافل فقتاي متوسط 3
 صورل ابزار توليد درآمدلكال به فقيتتتين فقتا 4

 (Farz foundation Annual report, 2010, p. 22منبع: )

 : ميزان اعتبارات خرد اسلامي بنياد وظيفه26ـ1جدول 

 دلار(  مقدار روپيه پاكستان(  مقدار اندالة متابحه
 211ر31 111/31ر111/7 كوچك
 711ر211 111/81ر111/30 متوسط
 0111ر711 111/071ر111/80 بزرگ

 (Farz foundation Annual report, 2010, p. 23منبع: )

 ها و مشخصال انواع ايتبارال ختد بنياد وظيفه در سه جدول ذيل آمده است.ويژگي

 هاي وام مرابحه كوچک بنياد وظيفه: ويژگي27ـ1جدول 

 دلار 211ر31 حجم وا 
 وكاربا توجه به يملكتد كسب افزايش سالانة حجم وا 

 %24شناور  نتخ سود
 ساليك دورة بالپتداخت
 تعطيلال ييد رولهاي معاف
 22 كل اقساط

 دوهفتگي فتاواني پتداخت
 تضمين شخصي 0ضامن 
 چك تاريخ دار 2ضامن 

 (Farz foundation Annual report, 2010, p. 38منبع: )
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 هاي وام مرابحه متوسط بنياد وظيفه: ويژگي23ـ1جدول 

 دلار 711ر211 حجم وا 

 وكاربا توجه به يملكتد كسب افزايش سالانة حجم وا 

 %24شناور  نتخ سود

 ساليك دورة بالپتداخت

 تعطيلال ييد رولهاي معاف

 22 كل اقساط

 دوهفتگي فتاواني پتداخت

 تضمين شخصي 0ضامن 

 دارچك تاريخ  2ضامن 

 (Farz foundation Annual report, 2010, p. 39منبع: )

 هاي وام مرابحه بزرگ بنياد وظيفه: ويژگي23ـ1جدول 

 دلار 0111ر711 حجم وا 

 وكاربا توجه به يملكتد كسب افزايش سالانة حجم وا 

 %24شناور  نتخ سود

 ساليك دورة بالپتداخت

 تعطيلال ييد رولهاي معاف

 22 كل اقساط

 دوهفتگي فتاواني پتداخت

 تضمين شخصي 0ضامن 

 دارچك تاريخ 2ضامن 

 (Farz foundation Annual report, 2010, p. 39منبع: )

 هاي تأمين مالي خرد و كاربرد آن در بنياد وظيفه: شيوه15ـ1جدول 

 كاربتد شيوه

 فتوش اقسابي كالا متابحه

 پتوريتوليدمثل دا  و دا  مضاربه

 تهية ابزار توليد توليديلكال 

 (Shah, 2012, 6 & Farz foundation Annual report, 2010, p. 23, 38, 39منبع: )

 «فينساي افغانستان». مؤسسة تأمين مالي خرد 1ـ1ـ0

تأسيس شد. رسالت فينسا  2113افغانستان ر مؤسسة مبارله با فقت ال بتيق شمول مالي ر در اول جولاي « فينساي»

كند تا بتوانند بتاي خود دارايي و شغل ايجاد نمايند باشد كه به متد  كمك ميهايي ميحلال بتيق راه كاهش فقت

 و نيز بتوانند استانداردهاي لندگي را بتاي ايشان افزايش دهد. 

گيتندگان فعال آن ميليون دلار، تعداد قتض 07بالغ بت  2107پورتفوي ناخالص ايتبارال ختد فينسا تا پايان ميِ 

 شعبه بوده است.  20هاي آن دلار و تعداد شعبه 840هاي پتداختي آن نفت و ميانگين وا  838/32
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 1523افغانستان در « فينسا»: وضعيت مالي 12ـ1جدول 

 ميزان به درصد لار( د 2108ميزان در  

 - 083/807/07 هاپورتفوي خالص وا 

 - 730/27 گيتندگان فعالقتض

 %36 131/303/7 هابهتة دريافتي ال وا 

 %67/73 831/07 گيتندگان لنوا 

 %24/41 610/01 گيتندگان متدوا 

 %01 747/2 گيتندگان روستاييوا 

 %31 347/23 گيتندگان شهتيوا 

 - 20 هاشعبهتعداد 

 (World Bank, Mixmarket, 2021منبع:)

تتيان ال كند. بت اين اساس مشمنظور مطابقت با اصول اسلامي، فينسا در افغانستان تأمين مالي متابحه ارائه ميبه

ه ، بلكنفسه فقط يك وا  نيستكنند كه بتخي ال كالاها را بتاي ايشان ختيداري نمايد. متابحه فيبانك تقاضا مي

كه بناست  صتاحت كالاييباشد و در آن بهبت يقد بيع مييك توافق مشتتك و ال پيش تأييد شده است كه مبتني

د هاي اداري قتارداد و نيز سويلاوه هزينهختيداري شود و نيز قيمت فتوش اقسابي آن ر شامل قيمت اصلي كالا به

 ر مشخص شده و روي آن توافق حاصل شده است. 

 : دهديمفينسا در افغانستان دو نوع تسهيلال تأمين مالي ختد اسلامي ارائه 

 . قتارداد متابحة تجارل؛0

 . گتوه متابحة لنان.2

 هاي فردي تأمين مالي خرد اسلامي فينساي افغانستان: مشخصات وام11ـ1جدول 

 گيتندگانوا  و وثيقهضمانت  دورة بالپتداخت دلار(  ميزان افغاني افغانستان(  مقدار ينوان وا 

نامة متابحة موافقت»وا  
 « تجارل

 ماه 08ر7 7111ر021 111/01ر111/711
ينوان وثيقه، ضامن سند مالكيت به

  كاسب و ضامن خانوادگي
 كاسبان

 لنان كاسب ضمانت گتوهي ماه 08ر7 871ر021 111/01ر111/61 « گتوه متابحة لنان»وا  

 (Finca of aghanestan website, 2021منبع: )

 هاي اعتبار. تجربة تعاوني1ـ3

 افغانستان« سي. اف. آي. آي. »1ـ3ـ2

بخشي ال اتحادية « سي. اف. آي. آي»تشكيل شد. گتوه  2113افغانستان در سال ي «سي. اف. آي. آي»گتوه 

گتوه  توسعه و تقويت شبكة»باشد. رسالت اين نهاد مي« يو. سي. اُ. سي. دبليو» هاي ايتبارالمللي تعاونيبين
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د كه اين نهادها بتواننبوريها ر است؛ به«سي. افِ. آي. آي»گذاري و مالي اسلامي افغانستان ر هاي ستمايهتعاوني

 خدمال مالي مؤثت، پايدار و سالگار با شتيعت را به شهتوندان افغاني ارائه دهند. 

 افغانستان «سي. افِ. آي. گروه آي»عيت مالي : آخرين وض13ـ1جدول 

 ميزان به درصد  دلار( 2108ميزان در  

 - 818/126/01 هاپورتفوي خالص وا 

 08% 326/811/0 هابهتة دريافتي ال وا 

 - 722/07 گيتندگان فعالقتض

 37/33% 7066 گيتندگان لنوا 

 77/77% 347/01 گيتندگان متدوا 

 7/41% 7266 روستاييگيتندگان وا 

 7/73% 247/3 گيتندگان شهتيوا 

 - 20 هاتعداد شعبه

 (World Bank, Mixmarket, 2021منبع: )

يز وكارهاي كوچك و متوسط و ندر افغانستان دستتسي به خدمال مالي بتاي كسب« يو. سي. اُ. سي. دبليو»بتنامة 

، «و دفيدهيلئ»ينوان بخشي ال بتنامة اسلا ، توسعه داده است. بهكشاورلان را، ال بتيق تسهيلال سالگار با شتيعت 

هاي ثابت منظور تأمين مالي تقاضاي داراييتسهيلال اسلامي و سالگار با شتيعت اسلا  را به« يو. سي. اُ. سي. دبليو»

 داده است. ي كوچك و نيز كشاورلان، بتاحي كتده و توسعه هاوكاردر مقياس ختد و نيز ستمايه در گتدش كسب

ها «سي. اف. آي. آي»بتاي شبكة « يو. سي. اُ. سي. دبليو»اي كه انواع تسهيلال تأمين مالي ختد اسلامي

 بتاحي كتده است شامل موارد ذيل است: 

 ؛اجاره / ليزينگ مالي. 0

 . ستمايه در گتدش / متابحه؛2

 . وا  تتكيبي / اجاره و متابحه.3

 افغانستان« سي. اف. آي. آي»خرد و كاربرد آن در  هاي تأمين مالي: شيوه14ـ1جدول 

 كاربتد شيوه

 ليزينگ مالي اجاره

 ستمايه در گتدش، ختيد كالا متابحه

 وكارهاي كوچك كشاورليكسب اجاره +متابحه

 (Afghanistan’s IIFC Website, 2016منبع: )
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 تي( اندونزي. امِ. بي) . بيت المال و التمويل1ـ3ـ1

وكارهاي بت شتيعت اسلا  و با هدف توسعة كسبالتمويل يك مؤسسة تأمين مالي ختد است كه مبتنيالمال و بيت

ا  . بي»در جاكارتا تأسيس شد. كل دارايي  0332در سال « تيا . . بي»كوچك و متوسط به وجود آمده است. اولين 

 ,Zuhria  باشدنفت مي 111/711/3اين سال بالغ بت پنج تتيليون روپيه و تعداد كل مشتتيان در  2102ها در سال «تي

2012, p. 3.)  

 ها در اندونزي«تيام. . بي»: تعداد 10ـ1جدول 

 2102 2101 2113 2110 2111 0338 0336 0337 0337ر0331 سال

 711/7 311/3 877/2 136/3 338/2 461/2 710/0 611 311 تعداد

 (Zuhria, 2012,p. 5 and Seibel, 2005, p. 19 منبع: )

 شود: بي. ا . تي به دو قسمت تقسيم مي

هاي غيتانتفايي مانند لكال، انفاق و صدقال آوري و توليع ستمايهاي كه بت روي جمعالمال: مؤسسه. بيت0

د نقش تواندر اين حالت مي ني؛ بنابتاا . تي يك كاركتد غيتانتفايي دارد متمتكز است. در واقع در اين حالت بي.

 مهمي در ايجاد توالن اقتصادي با پتداخت يارانه در جامعة مسلمانان داشته باشد؛

وكارهاي تجاري و پتداخت وجوه متمتكز است. در اين حالت يك اي كه بت روي كسبالتمويل: مؤسسه. بيت2

وكارهاي مالي ختد بتاي تأمين نيالهاي توليدي كسبينوان يك واسطة مالي و مؤسسة تأمين كاركتد انتفايي دارد و به

 (.Zuhria, 2012, p. 6  كندكوچك و متوسط يمل مي

هاي وهها ال شي«تيا . . بي»ها ندارند. «اس. آر. پي. بي»ها تفاول ليادي با «تيا . . بي»ال لحاظ فعاليت تجاري 

 (:Zuhria, 2012, p. 7-8  كنندذيل استفاده مي

 شاركت، مزاريه و مساقال؛. مضاربه، م0

 . متابحه، سلم، استصناع و بيع نسيه؛2

 الحسنه.. قتض3

 . ام. تي سنما اندونزيهاي تأمين مالي خرد در بي: شيوه16ـ1جدول 

 كاربتد وثيقه نحوه بالپتداخت دلار(  ميزان شيوه

موتور  ايسند خودرو ، يملك ةقيوث هفتگي / ماهانه 3711ر31 متابحه

 كلتيس

وكار، ستمايه در گتدش، توسعة كسب

 گذاريستمايه

موتور  ايسند خودرو ، يملك ةقيوث هفتگي / ماهانه 3711ر371 مضاربه

 كلتيس

وكار، ستمايه در گتدش، توسعة كسب

 گذاريستمايه

 كارآفتينان ختد ضمانت گتوهي ببق توافق ببق توافق تأمين مالي ختد گتوهي

 (bmtsanama website, 2016) :منبع
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 المال و التمويل اندونزيهاي تأمين مالي خرد و كاربرد آن در بيت: شيوه17ـ1جدول 

 كاربتد شيوه

 گذاريوكار، ستمايهستمايه در گتدش، توسعة كسب متابحه

 (Baitul Mal wat Tamwil (BMT) website, 2016) :منبع

 استراليا« الاي. آي. سي. اف. ». 1ـ3ـ3

(. اهداف ICFAL Website, 2016 در ايالت ولز جنوبي جديد ثبت شد  0338تعاوني مالي اسلامي استتاليا در مي 

 شود: اين تعاوني شامل موارد ذيل مي

بت اصول مالي اسلامي ال جمله مفهو  مشاركت بتاي ايضا  مبتني گذاريهاي مالي و ستمايه. تدارك فتصت0

 در سود و ليان(؛ 

 كسب درآمد حلال؛  . تسهيل2

 هاي مشهود مورد تأييد(؛ . تسهيل مالكيت  خانه، خودرو و سايت دارايي3

 ICFAL . تسهيل انجا  تعهدال اجتمايي و مذهبي بتاي ايضاي مسلمان، مانند لكال، حج و... 4

Website, 2016). 

 نمايد: هاي ذيل استفاده ميمنظور ارائة تسهيلال تأمين مالي ختد ال شيوهاين تعاوني به

. تأمين مالي مسكن با استفاده ال متابحه، مشاركت و اجاره به شتط تمليك. ضوابط و شتايط ايطاي اين 0

 باشد؛ ا ميتسهيلال در تعاوني مالي اسلامي استتاليا بسيار مشابه تعاوني جامعة مسلمان استتالي

 . تأمين مالي خودرو با استفاده ال يقد متابحه و اجاره به شتط تمليك؛2

 . فتوش اقسابي كالاهاي مصتفي بادوا  به مشتتيان با استفاده ال يقد متابحه؛3

 وكارهاي كوچك و متوسط با استفاده ال يقد متابحه و مشاركت؛ . تأمين مالي كسب4

 فقتا و نيالمندان(؛. صندوق لكال  تأمين نيالهاي 7

 الحسنه.. قتض7

 استراليا« ايسفال»هاي تأمين مالي خرد و كاربرد آن در : شيوه13ـ1جدول 

 كاربتد شيوه

 ساخت خانة مسكوني، فتوش ادوال كشاورلي و...، فتوش وسايل نقليه اجاره

 اهداف تجاري و مسكوني، فتوش ادوال كشاورلي و...، فتوش وسايل نقليه متابحه

 اهداف تجاري و مسكوني اجاره به شتط تمليك

 فتوش ادوال كشاورلي و...، فتوش وسايل نقليه بيع

 وا  اضطتاري الحسنهقتض

 گذاري مشتتكستمايه مضاربه

 گذاري مشتتكستمايه مشاركت

 (Ahmad & Ahmad, 2009, p. 12-13منبع: )
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 سنجي و طراحي اوراق تأمين مالي خرد. امكان3

ي تاب را وجوه ال يحجم يبانكبخش  كنار در يداخل يةستما ي، بالارهايمال تيفتاگ هايستميس با ئالديا جهان در

 هايبانك ال ييها، وا ييموم اندالپس با تواننديم ختد يمال تأمين انيمتصد. كننديم فتاهم ختد يمال تأمينبخش 

 هب را وجوه انيجت ه كهيستما بالار خدمال ال يكي. شوند يمال تأمين يداخل يبالارها ةتيذخ و قتضه ، اوراقيتجار

تضه، ق اوراق در كه هاييصندوق تعداد. باشديم ختد يمال است، صندوق كتده ليتسه ختد يمال تأمين مؤسسال

 شيفزاا حال كنند، در گذاريهيختد، ستما يمال تأمين مؤسسال در ليتبد قابل يزهايچ اي هاييداراشبه و هاييدارا

 يجتمايا تعهدال با هاييصندوق و ختد يمال تأمين ةشبك با متتبط هايسها ، صندوق هايصندوق شامل هاآن. است

 نيچن. ندرو كاربه ياسلام يمال تأمين ينهادها در گذاريهيستما يبتا تواننديم يوقف مشابه، وجوه بوربه. شونديم

 اللهقيبت و داللهييب محمد  باشند وكالت و مضاربه قالب در ياسلام متقابل هاييگذارهيستما مشابه تواننديم يوجوه

 (. 38، ص2118خان، 

دارند،  يكم ينگينقد كه يختد يمال تأمين مؤسسال. است بهادار اوراق ، انتشاريصندوق نيچن سيتأس مقابل نديفتآ

 لحاظ ، المثال يبتا. بكوشد هيستما شيافزا و هيستما بالار به يدستتس يبتا ياسلام بهادار اوراق قيبت ال تواننديم

 كه اشدب وكالت يةپا بت اي مضاربه شكل به( ژهيكارو با يابزار  «يو. يپ. اسِ» كي سيتأس است ممكن يمفهوم

 در تشتهمن اوراق مقابل در را يبزرگ يويپورتفول و ختديم ختد يمال تأمين انيمتصد ال را اجاره كوچك يوهايپورتفول

 كيشود،  تلاش راستا نيا در ديبا همچنان نكهيا با توجه موضوع، با نيا ييمل يامدهايپ. دهديم ليتشك هيستما بالار

 تأمين وعن نيا كه شوديم يناش قتيحق نيا ال ياسلام ختد يمال تأمين مقابل در هاچالش شتتيب. است يجد تلاش

. آر. يب» توسط يمتعارف، اقدامات ختد يمال تأمين ةحول در ختد ايتبار اوراق انتشار ةحول در تاًياخ. است نشده تجتبه يمال

 (. 33ر38ص ،2118خان،  اللهقيبت و داللهييب محمد  است شده انجا  بنگلادش در« يس. ياِ

 . تعريف اوراق تأمين مالي خرد3ـ2

ابحه اساس قتارداد متاي هستند كه بت اوراق تأمين مالي ختد، اوراقي هستند كه دارندگان آنها يا مالكان مشاع دارايي

صورل نسيه به ((MSME  ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه حاصل شده است و دارايي خود را  به

 ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه صورل مشاع دارايي خود را  بهاند و يا موجتاني هستند كه بهفتوخته

 MSME)ند. ا( اجاره و يا اجاره به شتط تمليك داده 

 . اركان اوراق تأمين مالي خرد3ـ1

هت شخص حقوقي مانند دولت و مؤسسة وابسته به دولت، شهتداري يا بنگاه خصوصي است كه انتشار اوراق  باني:

 گيتد. با هدف تأمين مالي وي صورل مي

كند و واسط يك مؤسسة مالي است كه توسط هت شخص حقوقي است كه اوراق بهادار را منتشت مي ناشر )واسط(:

 شود. باني بتاي انجا  يك پتوژة خاص انتخاب يا تأسيس مي
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اشخاص حقيقي يا حقوقي هستند كه با ختيد اوراق بهادار، باني را تأمين  گذاران )دارندگان اوراق(:سرمايه

 كنند. مالي مي

شخص حقوقي مورد تأييد سالمان بورس اوراق بهادار است كه بت كل روند انتشار اوراق بهادار نظارل دارد و  امين:

 گيتد. وانتقالال مالي با اجالة وي صورل ميتمامي نقل

 . كندگذاران فعاليت ميينوان واسطه بين ناشت و ستمايهشتكتي است كه به شركت تأمين سرمايه:

 كند. كتي كه با گتفتن مجول ال سالمان بورس به تعيين رتبة ايتباري اوراق اقدا  ميشت بندي:مؤسسة رتبه

 بتيمبتن ختد يمال تأمين اوراق( هستند كه در مدل MSME  ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه مالكان:

بت جاي ختيداري كالاهاي بادوا  و مصتفي خود ال بانك و مؤسسال بانكي در قالب تأمين مالي ختد و مبتنيبه متابحه

 نمايند. يقد متابحه، اقدا  به ختيداري اين كالاها ال بالار ستمايه در قالب نوع سو  اوراق متابحه مي

 ختد يمال تأمين اوراق مدل در كه هستند( MSME  ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه مستأجران:

 و تدخ يمال تأمين قالب در يبانك سسالؤم و بانك ال خود يمصتف و بادوا  يكالاها اجارة يجاهب اجاره بتيمبتن

 . ندينمايم اجاره اوراق چهار  نوع قالب در هيستما بالار ال كالاها نيا اجارة به ، اقدا اجاره يقد بتيمبتن

 اوراق تأمين مالي خرد. مدل عملياتي 3ـ3

 اوراق تأمين مالي ختد دربتگيتندة دو مدل اصلي است: 

 بت متابحة نوع سو ؛. مدل يملياتي اوراق تأمين مالي ختد مبتني0

 شود.صورل مبسوط تشتيح ميبت اجارة نوع چهار ، كه در ادامه به. مدل يملياتي اوراق تأمين مالي ختد مبتني2

 مرابحة نوع سوم بريخرد مبتن يمال نياوراق تأم ياتيمدل عمل: 3ـ2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هاي تحقيق(: )يافتهمنبع
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 اجارة نوع چهارم بريخرد مبتن يمال نياوراق تأم ياتيمدل عمل: 3ـ1نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هاي تحقيق(: )يافتهمنبع

 . بررسي فقهي اوراق تأمين مالي خرد3ـ4

 مرابحه بر. اوراق تأمين مالي خرد مبتني3ـ4ـ2

 : است ليذ شتف بهبت متابحة نوع سو  ختد مبتني يمال تأمين اوراق يحقوق وابطر

 و بورس نسالما دييتأ مورد يبندرتبه سسةؤم انتخاب دارد، با را ناشت و يبان نقش كه( يتجار شتكت  واسط. 0

 شتكت  اسطو و يبان ، ايتباريبندرتبه سسةؤم و كنديم ميتقد يايتبار رتبة ايلا  يبتا را خود دنامةيبهادار، ام اوراق

 ؛كنديم ايلا  را( يتجار

 سةسؤم و خواهديم او ال را بتف بهادار، نظارل اوراق و بورس سالمان دييتأ مورد نيام سسةؤم انتخاب با واسط. 2

 ؛كنديم موافقت بتف يانتها تا ابتدا ال نظارل با نيام

 أمينت شتكت قيبت ال و كتده منتشت متحدالشكل صورلبه را متابحه بهادار اوراق( يتجار شتكت  واسط .4 و 3

 ؛كنديم واگذار متد  به هيستما

 ؛دهديم قتار( يتجار شتكت  واسط ارياخت در وآوري جمع را متد  وجوه هيستما تأمين شتكت. 7 و 7

 يكالا وستهيپ صورلبهآنان،  بتف ال وكالت به و متد  وجوه ال استفاده با( يتجار شتكت  واسط. 3 و 8 ،6

 حساب با و كتده يداريخت را ((MSME  ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه  كنندگانمصتف يتقاضا مورد

 ؛فتوشديم آنان به هينس صورلبه سود

 تكس ال پس گتفته، و ليتحو را كالاها متيق مقتر يدهايسترس در( يتجار شتكت  واسط. 02 و 00 ،01

 تيعالف به هيستما اصل با و كنديم واگذار متد  به هيستما تأمين شتكت قيبت ال را حاصل سودالوكاله، حق

 . پتدالديم يتجار
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 الهاج او به و گذارنديم يمال ةمؤسس ارياخت در وكالت ينوانبه را خود ، وجوهتأمين مالي ختد اوراق انيمتقاض

نان، آ منابع با ليوك ينوانبه مؤسسه. تديگ كاربه يامتابحه دوفتوشيخت در مشاع صورلبه را آنان وجوه دهنديم

 هينس صورلبه و دهيخت نقد صورلبه را ((MSME  ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه  الين مورد يكالاها

 يالم سال هت انيپا در و كنديم وصول را اوراق صاحبان ل، مطالباليوك ينوانبه مقتر يدهايسترس در و فتوشديم

 سهم دتواننيم اوراق صاحبان ال كيهت .كنديم ميتقس اوراق صاحبان نيب الوكالهحق كست ال پس را حاصله سود

 . بفتوشند يگتيد به هينس اي نقد صورلبه بخواهند كه لمان هت را شتكت ييدارا ال خودشان

 ، فتوشيوكالت ديوكالت، خت يقتاردادها ال است يبيتتك تأمين مالي ختد اوراق ال نوع نيا معاملال نيبنابتا

 است حيصح سنتاهل و عهيش فقه اتفاق به قتاردادها نيا همة و يثانو بالار در ييدارا فتوش و يوكالت

 . (237، ص0330 موسويان، 

 بر اجاره. اوراق تأمين مالي خرد مبتني3ـ4ـ1

 : است ليذ شتف بهبت اجارة نوع چهار  ختد مبتني يمال تأمين اوراق يحقوق وابطر

 كه رلصو نيا به ؛است كيتمل شتط به اجاره اي يياد ةنقد، اجار ديوكالت، خت يقتاردادها ال يبياوراق، تتك نيا

 به پس، سيآورجمع را گذارانهيستما اجاره، وجوهبت تأمين مالي ختد مبتني اوراق انتشار ، با(نگيزيل شتكت  ناشت

 وستهيپ صورلبه را ((MSME  ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه  الين مورد يهاييدارا آنان بتف ال وكالت

به   وراقا صاحبان سود و شدهتما  متيق احتساب با كتده يداريخت نقد صورلبه( فتوشندگان  دكنندگانيتول ال

 سهم فتوش به اقدا  تواننديم سها  دارندگان. دهديم اجاره ((MSME  ختد يمال تأمين يهاشتكت ال يامجمويه

 . ندينما هيثانو بالار در شدهداده اجاره ييدارا ال مشاع

 ييدارا ال مشاع سهم ديخت و كيتمل شتط به ، اجارهيياد ةنقد، اجار ديوكالت، خت يقتاردادها يفقه لحاظ ال

 . ندارد يمشكل چيشده، هداده اجاره

 . بررسي اقتصادي اوراق تأمين مالي خرد3ـ0

ها، مؤسسال هاي تأمين مالي ختد به بانكشدند بتاي دريافت وا مي MSMEوكارهاي ختد كه شامل تا كنون كسب

بور كه در بحث تجارب تأمين ملي ختد ينوان نمودند. همانهاي ايتباري و... متاجعه ميتأمين مالي ختد، اتحاديه

ب وكارهاي ختد در قالرآفتينان ختد و همچنين كسباي ال تخصيص تأمين مالي ختد اسلامي به كابخش يمده شد،

 يقد متابحه و يقد اجاره / اجاره به شتط تمليك بوده است. 

ه نيالهاي كتواند بتاي يك شتكت ختد اقدا  به انتشار اوراق نمايد، اما درصورتيروشن است كه بالار ستمايه نمي

اي ال اين نيالهاي د، امكان بتاحي اوراق بتاي مجمويهوكارهاي ختد تجميع شوها و كسباي ال اين شتكتمجمويه

 هاي ختد وجود خواهد داشت. شتكت
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 وكارهاي ختد: اي ال كسبدر صورل استفاده ال اوراق تأمين مالي ختد جهت تأمين مالي مجمويه

 به سمت نظا . امكان تأمين مالي ال بالار ستمايه فتاهم خواهد شد كه در راستاي حتكت ال نظا  بانك پايه 0

 بالار پايه را فتاهم خواهد كتد؛

 . امكان فتوش اوراق تأمين مالي ختد در بالار ثانويه وجود خواهد داشت؛ 2

باشد، بتبتف ها به ايطاي تسهيلال ختد ميهاي يمدة تسهيلال ختد كه يد  رغبت بانك. يكي ال چالش3

 خواهد شد؛

 ها بتبتف خواهد شد؛باشد با اين مدلهاي نظارل بالا ميهزينههاي تأمين مالي ختد كه . يكي ديگت ال چالش4

بت اجاره است به دليل ماهيت اجاره به شتط تمليك بودن يين . در مدل دو  اوراق تأمين مالي ختد كه مبتني7

 مستاجته، چالش نبود وثيقة مناسب بتاي ايتبارال ختد نيز حل خواهد شد؛ 

مدة هاي يو... مسئلة انتخاب معكوس و انحتاف ايتبارال نيز كه ال چالش. به دليل سالوكار نظارتي بورس 7

 باشد در اين اوراق جايي نخواهد داشت. ايتبارل ختد مي

 گيرينتيجه

ن سنجي بتاحي اوراق تأميدر اين مقاله به دنبال بترسي تجارب استفاده ال يقود اسلامي در تأمين مالي ختد و امكان

وكارهاي ختد نيز نشان داد كه يمدة نيالهاي ايشان در قالب يقود متابحه و اجاره جهاني كسب مالي ختد بوديم. بترسي

تواند بتاي يك شتكت ختد اقدا  به انتشار اوراق دانيم بالار ستمايه نميشود. ال بتفي ميها و... تأمين ميتوسط بانك

وكارهاي ختد تجميع شود، امكان بتاحي اوراق بها و كساي ال اين شتكتكه نيالهاي مجمويهنمايد، اما درصورتي

هاي ختد وجود خواهد داشت. در واقع، نوآوري اين تحقيق نيز همين نكته است. اي ال اين نيالهاي شتكتبتاي مجمويه

بت ينرو اين تحقيق اقدا  به بتاحي اوراق تأمين مالي ختد در قالب دو مدل يملياتي نمود: اوراق تأمين مالي ختد مبتالاين

 گيتي كارآفتينان ختد وبت اجارة نوع چهار . با اين دو مدل امكان بهتهمتابحة نوع سو  و اوراق تأمين مالي ختد مبتني

 شود. ( ال ظتفيت بالار ستمايه فتاهم ميMSMEوكارهاي ختد  كسب
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