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 چكيده

نياز به برهت  كاهكرد اين تيسام جههت  ،با تيجه به اذشت بيش از ته د ه از اجرا  قاني  بانرداه  بدو  هبا ده كشيه

مهال  تهأمين  ابراه ها تهأثير  اين پهژو ش بهه برهته  ضروه  اتت. ،آ  اهتقا اصلاح و و عالرردشداخت بيشار نحي  

بها  ،انهد اي  كه از ايهن عقهيد اتهافاد  ناهيد بانك خصيص  ده تا شانرد  بر تيدآوه  ا  م ادله اتلام  مشاهكا  و

 ا  خصيص  بر نهر  بانك  يتسهيلات اعطا ا  جدول  ناماقاه  پرداخاه و تهم عقيد مخالف از اتافاد  از هوش داد 

د هد كهه  ا، برازش ارديد  اتت. ناايج اين پژو ش نشا  مه آوه  بانكعديا  شاخص تيد  بهROA)  ابازد   داهاي 

كهه عقهيد دهحهال  ؛داهند داهاهابطه معد ا بانك به صيهت مساقيم با تيدآوه  ،)مضاهبه و مشاهكت مدن   عقيد مشاهكا 

ضهرايب ماغير ها  مجهاز  كهه  ،ضان ده ا  نداهند. )شاخص بازد  داهاي  ا بانك   هابطه معداداه  با تيدآوه ام ادله

تهأثير  د دهد  عهدمب  معد  بيدكه نشها  ،واهد مد  شد  بيد 32-13 ا  برا  تدجش اثراذاه  شرايط خاص ده تا 

 باشد.م  شرايط خاص چهاه تا  مربيه بر نايجه مد 

  ا  جدول  ناماقاه ، تيدآوه .داد  مال  اتلام ،تأمين  بانك اتلام ، :هاواژهكليد

 .JEl: P4، G24، G21 بنديطبقه
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 مقدمه

از بازاه ا  مال ، نهاد ا  مال  و ابراه ا  مال  اتت كه اناقا  وجهي  ها ميها  ا  نظام مال  اتلام ، ش ره

كدد و زميده ها برا  نيل به هشد اقاصاد  فهرا م م   ا و دولت براتاس اصي  اتلام  تسهيل ا، بدگا خانياه

براتاس اصي  اتلام  م ادلهه   ا  مال تازد. بازاه ا  مال  اتلام ، بازاه اي   سادد كه ده آنها داهاي م 

ده  فدهاوه  . بها تيتهعه 0332نژاد، مشاهكت ده تيد و زيا  اتاياه اتت )نيريمرام و فروغبر  شيد و عادتاًم 

شهيد. امهروز  نظهام مهال ، عاليهات ا  مخالف، تهيه مدابع مال  ميهد نياز ايهن تيتهعه احسهاس مه  زميده

ار  مال  و تصد  جريا  اردش وجي  ده تيسام اقاصاد  ها به عهد  داهد. هابطه بين اعطاكددهداا  واتطه

ه حيز  نظهام مهال  ميضيع ميهد بحث د ،و ايرنداا  تسهيلات ده اين تيسام و تعامل آ  با ميازين اتلام 

ه اصيل  اتت كه اردش وجي  براتاس ميازين اتهلام   اتلام  اتت. ده واقع، فلسفه نطام مال  اتلام  اها

  .0332صيهت پذيرد )داهاب  و اشعر ، 

نظام بانر  ده كل تاخااه اقاصاد   ر كشيه ، ده جايگا  مديريت تيزيع مدابع مهال  ده ميها  فعهالا  بخهش 

 ا  ناظر بر اقاصاد بهرا  كداهر  و  هدايت نقهديدگ  ده جامعهه قهراه داهد بازوا  اجراي  نهادخصيص  و  اچدين 

انداز خهرد  ا  ميلد، از محل پس ا و طرحاذاه كددد  مدابع ترمايهده واقع تجهير ا بانك  .0331)صاحب فصي ، 

 يچ نظام اقاصهاد  بهدو  شه ره  ابراين،كددد. بدجامعه  سادد و ده تيتعه اقاصاد  كشيه ا نقش اتات  ها ايفا م 

  .0314كاهآمد بانر  قاده به پيياي  و بالددا  نيست )جامساز، 

خهيد حهذ  كهرد.  كل نظهام مهال هبا ها از ايرا  جرء اولين كشيه اي  بيد كه  به دن ا  انقلاب اتلام ،

 دهيز نيهاز بهه اتهت، تحقيقات زياد  كه ط  چدد د ه پيرامي  نظام مهال  اتهلام  صهيهت ارفاهه  باوجيد

 شيد. شدت احساس م  ا  بيشار بهپژو ش

د دد  نشها  تيانهدمه  اتت. تيدآوه  بالاتر ا بانك جاله از ،تيدآوه  ير  از مسا ل مهم  ر بدگا  اقاصاد 

تر بهيد  و ا ها  هبهي ، كهاهلام  و حا  بانك بدو  هبها نسه ت بهه بانهك ا  بانك ات. مريت  بالاتر باشديكاهآ

  م كه م ارر بانرداه  بدو  هبا شهداخدهشهيد صده  كدد.م  ها ده ذ ن مخاطب تداع  ا بانك تيدآوهتر بيد  اين

 :دكدم   ا  غيرهبي  ذكربرا  بانك ته پايه هاو  هدكيد داأبرلروم تيدآوه  بانك ت ،شيدم 

 ؛لف احرام شرع ن اشدمخا .0

 ؛تيدآوه باشد ،عديا  بدگا  تجاه به .2

 . 01-3ص ق،0411)صده،  مخالف اقاصاد باشد  ا شنياز ا  بختأمين  قاده بر ،عديا  بانكبه .3

 نظهامتهيدآوه   ده ايهن عقهيد تيجه به اتافاد  بانرداه  بدو  هبا از عقيد مخالف و نقش مافاوت  ر يك از با

بهانر  ا ايهت نظام تيدآوه     وايافرايش كاهده  ،يك از عقيد با تيدآوه  و ميرا  آ  تشخيص هابطه  ر ،بانر 

ازجايگها   ،داهنهد ها بانك يك از عقيد نقش بيشهار  دهتهيدآوه پاتخ به اين تؤا  كه كدام ،بدابراين. داهدا  ويژ 
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عقهيد  انر  مشهخص ناايهد. فرضهيه مها ايهن اتهت كههتياند نقشه ها  ها برا  نظام بزيرا م اتت؛ بالاي  برخيهداه

 هد  ، هوازايهن دد.كدم  ايفاده تحقق تيد بانر  ا  تر  از عقيد م ادلهنقش برجساه ،با تيجه به ويژايها مشاهكا 

باشهد كهه  ا  خصيص  ايرا  م مال  اتلام  بر تيدآوه  بانكتأمين   ا انياع قراهدادتأثير  اين پژو ش برهت 

بهه معرفه   ،مروه  بهر ادبيهات ميجهيد پس از. بدين مدظيه كدددني  عاليات بانرداه  بدو  هبا فعاليت م تحت قا

تهأثير  وشيد م پرداخاه  ،ايرندمال  اتلام  كه ده نظام بانرداه  ايرا  ميهد اتافاد  قراه م تأمين   ا انياع قراهداد

برهته  عاله  فهرض  . دهنداردعالررد  برهت  م  از حيث نظر  و ، ا  خصيص  ايرا آنها بر تيدآوه  بانك

 كددد.م  اجرا  عقيد مشاهكا  مراعات  ا  لازم ها دهقلاحد ا بانك شيد كهم 

 . پيشينه پژوهش4

و نقهديدگ   تهيدآوه ، هيسهكزميدهة  ها  اتهلام  ده بر تدجش عالررد بانك ،بسياه  از مطالعات ق ل 

  ده مطالعات خيد به اين نايجه هتيدند كهه بانهك مها  بر هاد مهالر  2111) حسن و صاداند. مااركر شد 

 ا  تيدآوه  داها  نقديدگ  بيشار و هيسك كاار  اتت. آنها با تحليل نس ت ، ا  ماعاه نس ت به بانك

  ها  ماعهاه  اتهت كهه دليهل آ  هابانهكاز تهر از لحاظ تيدآوه  ضعيف ،دهيافادد كه بانك اتلام  بر اد

اند.  اچدين تجريه و تحليل آنها نشها  داد كهه اذاه  كاار و نقديدگ  بالا تيصيف كرد  ا  ترمايهفرصت

تياند به دليل عدم آاا   مهديريت كه م  اتتاز مح يبيت كاار  برخيهداه  ،قراهداد ا  مضاهبه و مشاهكت

  ا  تيدآوه باشد.بانك ده اناخاب، اهزياب  و مديريت پروه 

 ها  ثر بر عالررد بانكؤ  ده مطالعه خيد با تجريه و تحليل هارتيين  به مدظيه شداتاي  عيامل م2111) بشير

مهال  تهأمين   ها  بالاتهر  واز  ريدهه ، ها  اتهلام اتلام  پرداخت. و  به اين نايجه هتيد كهه تهيد بانهك

 ها  داهاي  نشها  داد كهه كيفيهتشيد.  اچدين نايجهه مطالعهه و  ا  ناش  م بهر غير ا  داهاي  مدت وكيتا 

 باشد.م مؤثر  بر عالررد آ  ،بانك

كهه قهراهداد انهد و نايجهه ارفاه  ا  اتلام  تاركر كرد بعض  از مطالعات بر عالررد عقيد ميهد اتافاد  بانك

  .2116ل ، يف ا  اتلام  كاك كرد  اتت )ذوالربه هشد بانك ،بيع به دليل تاايل بيشار مشاريا  به تيدآوه 

شهرط تاليهك بهه دليهل تقاضها  زيهاد   ده مطالعات خيد دهيافادد كه عقهد اجهاه  بهه2117) ايسر و  نيهديانيت 

 ا  اتلام  ده مالر  تأثير زياد  اذاشاه اتت. اين عقهد بهه دليهل تهيد بيشهار و هيسهك بر عالررد بانك ،مشاريا 

 دليل داشان نر  ثابت، برا  مشاريا  نير جذاب بيد  اتت. ا ها به يد بخشيد  اتت.  اچدين به عالررد بانك ،كاار

 ا  مالر  پرداخادد. آنهها بهه   به برهت  بازد  قراهداد ا  اتلام  ميهد اتافاد  ده بانك2100) زكرياو  ص ر 

 ها بانك بها تهيدآوه  ،مهال تأمين  اير  و  م ده بخش م ده بخش تپرد  ،اين نايجه هتيدند كه قراهداد مضاهبه

كه بيشار ده مهالر  مهيهد  -ثان عاجل ه  ا  آنها اين بيد كه قراهداد بيع بابطه مث ا  داهد.  اچدين از ديگر يافاهه

  ا هابطه معداداه  داهد.آوه  داهاي با تيد -ايرد اتافاد  قراه م 
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كديا تهدجيد. و  نايجهه  ا   ا  اتلام  ها بر عالررد بانكاتافاد  از قراهدادتأثير    ده پژو ش 2104) تيم 

 داهد. ا بانك مث ت و معداداه  بر عالرردتأثير  ارفت كه اتافاد  از قراهداد ا  اتلام 

ا  بازد  تسههيلات م ادلهه مقايسه هيسك و»عديا   باا  مقاله   ده0332)  اراها  و عسرر ، مص اح  مقدم

شهاهكا  م اده  اهزش افهرود  اقاصهاد  بهر اتهاس تسهيلات م اعا اه و شد  تيتط شيها  پي  ونر  تيد اعلام با

كه اار تسهيلات اعطاشد  به واحهد ا  اند شركت برهگ نايجه ارفاه 27بابرهت  « معياه ا  شاهپ جدسن و تريدر

 شد  بهابه مراتب بازد   تعديل ،اتاس عقيد مشاهكا  م اد  بر مدطق اهزش افرود  اقاصاد  اعطا شيد اقاصاد  بر

بيسهت و پهدج بهه  د  مايتهط بهازد   تسههيلات از حهدود و آوهدا برا  نظام بانر  به اهمغا  م هيسك بالاتر  ه

اتهاس عقهيد  مهال  بهرتهأمين   ها كه طراحا  نظام مال  اتهلام  هوشاند پيشدهاد داد  و ؛يابدم  افرايش دهصد

 مشاهكا  م اد  بر مدطق اهزش افرود  اقاصاد  ها نير ميهد تيجه قراه د دد. 

 مالي اسلاميتأمين  ابزارهاي. 1

ويژ  حرمت هبها ده تاتهيس كهاهاي  يهك برا  تحقق تيتعه كشيه، تيجه به دتايهات اتلام  ده زميده اميه مال  به

شيد. برا  نهاد ا  مال  اتهلام  نيهر ضروه  محسيب م  ،عديا  يك كشيه اتلام ويژ  ده ايرا  بهنظام مال  به

زيرا بسياه  از ابراه ا  مال  مرتيم كه برا  مهديريت  ؛دحصر به فرد  برخيهداه اتتمديريت نقديدگ  از ويژا  م

نهژاد، هوند، م اد  بر نر  بهر   سادد و از نظر شرع  و فقه  كاهبردپذير نيسادد )نيريمرام و فهروغكاه م نقديدگ  به

 به حسهاباز اهكا  نظام مال   و اتتداه از ا ايت بالاي  برخيه ،بانرداه  اتلام  هو عقيد اتلام  دهازاين  .0332

  ا  ايرا  پرداخاه شد  اتت.كاههفاه ده بانك، به طيه خلاصه به معرف  عقيد به0ده جدو   بدابر اينآيدد. م 

 هاي ايران. عقود اسلامي مورد استفاده در بانك1جدول 

گيرنده به شود و در مقابل، ذمه قرضگيرنده منتقل ميدهنده خارج و به قرضمالي از ملكيت قرض ،به واسطه آن الحسنهقرض

 (.1131شود )حبيبيان نقيبي، بازپرداخت عين يا مثل يا قيمت آن مال مشغول مي

منظور انتفاع، طبق قرارداد نحو مشاع بهالشركه نقدي يا غيرنقدي به اشخاص حقيقي يا حقوقي متعدد بهدرآميختن سهم مشاركت مدني

 (.13ص ،1163نژاد، )والي

 (.1133هاي سهامي توسط بانك )موسويان، هاي سهامي جديد يا خريد قسمتي از سهام شركتمين قسمتي از سرمايه شركتأت مشاركت حقوقي

 شود آن سرمايه را درمي ديگري متعهد و دهدمي يك نفر سرمايه ،براساس آن و شودمي عقدي است كه بين دو نفر منعقد مضاربه

 (151،ص1130)رجائي، بين آنها تقسيم شود ،نسبتي كه توافق كنند به حاصله سود و كار گيردهي بامور تجار

گذاري سرمايه

 مستقيم

هاي سهامي تشكيل كه به صورت شركت ،هاي توليدي، بازرگاني وخدماتيتأمين تمام سرمايه لازم جهت اجراي طرح

 (. 1133گيرد )موسويان، حقيقي يا حقوقي ديگر( انجام ميشوند و توسط يك يا چند بانك )بدون مشاركت اشخاص مي

 (.1135پيش خريد نقدي محصولات توليدي )كشاورزي و صنعتي( توسط بانك به قيمت معين است )محرابي،  سلف

 (.1133فروش كالا به صورت بيع نسيه اقساطي با احتساب سود بانك متناسب با مدت بازپرداخت )موسويان،  فروش اقساطي

اجاره به شرط 

 تمليك

يابد كه اين اقساط طور كامل انتقال ميشود و مالكيت كالا زماني بهجر به او اجاره داده ميأكالايي در ازاي اجاره توسط مست

 (.1130آن شرايط تحقق يابد )وفادار،  ،به پايان برسد يا اگر شرايط ديگري بين خودشان مقرر شده

گردد )موسويان، جاعل )كارفرما( در مقابل انجام عمل معين طبق قرارداد ملزم به پرداخت جعل )اجرت( معلوم مي ،موجب آنبه  جعاله

1133) 

 (.1133كند )موسويان، خريداري مي ،بانك سفته يا براتي را كه ناشي از معامله نسيه تجاري است ،به موجب آن خريد دين
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 . مباني نظري 2

تياندد ده قالب آنها تسهيلات خيد ها پرداخت كددد،  ا م عقيد  كه بانك ،بدو  هبا بر اتاس قاني  بانرداه 

الحسهده از ا ايهت بهالا شيند. قرضعقيد مشاهكا  تقسيم م  ا  وعقيد م ادلهالحسده، قرض به ته نيع عقد

، تحرهيم كن شهد  فقهرجهت نرديك شد  به هونق و عدالت اقاصاد ، هيشه و عامل  دهاتت   برخيهداه ي

  ها تهيدمدد داشهت مدرلهت انسهان  بهيد  و د بهرهگو ترويج اعاااد عاهيم  ،دوتا عياطف انسان  و نيع

 اقاصاد  و اجاااع  بر آ  مارتب اتت. فر دگ ،

 نر  تيد تسهيلات ده قالب آنها بايد نر  ثهابا  باشهد كهه ده ،بدابراين .نداا  عقيد  با بازد   ثابتعقيد م ادله

 ،نهداداها  نهر  تهيد ثابتا  ازآنجاكه عقيد م ادلهه .شد  تيتط شيها  پي  واعا اه اتت  نر  تيد تعيينايرا   اا

طيهكهه بههر  ده قهرض هبهي   ريدهه  اها  وله  ،بها قهرض هبهي  تفهاوت داهنهد ند واارچه از نظر فقه  حلا 

 اهذاه باعهث افهرايش  ريدهه تهرمايه  ا م نر  تهيد دهيهافا  عقيد م ادله ده ،د دم  اذاه  ها افرايشترمايه

شيد. عقيد فروش اقسهاط ، جعالهه، از ماقاض  تسهيلات دهيافت م  ،قطع نظر از تحقق تيد ،زيرا آ  م لغ ؛شيدم 

 شيند. از جاله اين عقيد محسيب م  ،خريد دين اجاه  به شرط تاليك و

باشد. نهر  تهيد مساقات م  مضاهبه، مراهعه وعقيد مشاهكا  نير شامل عقيد مشاهكت مدن ، مشاهكت حقيق ، 

ق هل قابهل  آنچه از ،عقيد مشاهكا  ق ل قابل تعيين نيست. ده از و هدبه كاهكرد اقاصاد بساگ  دا ،عقيد مشاهكا  ده

 اين اتت كه تا تهيد  ده ،يك از شركا از تيد اتت. نراه مها  كه ده عقيد مشاهكا   ست تهم  ر ،تعيين اتت

هو نهر  تهيد دهيهافا  از عقهيد مشهاهكا  ازايهن تيد  از طر  تيليدكددد  پرداخت نخيا د شهد. ،يفادبدگا  اتفاق ن

 .قابل اهزياب  اتتش يه ماليات بر تيد  ،بلره از نظر اقاصاد  ؛عديا   ريده تيليد ده نظر ارفاه شيدتياند بهنا 

شه يه  ،ول  از حيث نامعين بيد  تهيد پرداخاه  ؛شيدجرء عقيد مشاهكا  محسيب نا  ارچه ما يااً ،عقد تلف

 قياهت هوزها بها نهر  معيده  زيهر  تيليدكددهد  كهالا  تيليهد  خهيد ،عقد تلف زيرا دهتت اتت كه ده اتت؛ آنها

كدهد. ااهر قياهت مه  بساگ  پيدا كالابه قيات كالا ده زما  تحييل  ،ول  دهيافا  واقع  بانك ،كددم  فروشپيش

بانهك بهه تهيد  ،زما  دهيافت تسهيلات از طريق تهلف باشهد شد  دهبيد ل بيش از قيات پيشزما  تحيي كالا ده

تيد كااهر  نصهيب او خيا هد شهد. حاه   ،صيهت عرس ده و ؛شد  دتت خيا د يافتبيد بيشار  از مقداه پيش

 بانك ماضره اردد. ،شد  ده زما  تحييلكالا  خريداه قيات مارن اتت ده صيهت كا ش شديد 

تسهيلات ده قالب   اقدام به اعطا ،با تيجه به تيدآوه  عقيد مخالف يا تقاضا  ماقاضيا  نرها معايلاًبا

شيد كه تهم عقيد مشا د  م  ، اناايدد. با برهت  تهم عقيد مخالف از تسهيلات اعطاي  بانكآ  عقيد م 

داد  اتت كه تهم مشاهكت دهصد از كل تسهيلات ها به خيد اخاصاص  47بيش از  0337مشاهكا  ده تا  

 بيشارين تههم ها دهصد 27,7فروش اقساط  با  ،ا م ادله بين عقيد ده .باشدم  دهصد 42,3  يتدهابه ،مدن 

  . 0از آ  خيد كرد  اتت )نايداه 
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 1130هاي مختلف براساس عقود اسلامي و موسسات اعتباري غيربانكي به بخشها بانك . مانده تسهيلات اعطايي1نمودار 

 منبع: بانك مركزي

 در بانكداري اسلامياي عقود مشاركتي در مقايسه با عقود مبادلهمزاياي  -2-1

 بلره از جهت اقاصهاد  و ؛بانرداه  اتلام  تدها از نقطه نظر فقه  داها  ا ايت نيست  اجرا طراح  و

 از بهابحا  غيرمسلاا  ها به خيد جلب نايد  اتهت كهه  تيجه اقاصاددانا  مسلاا  و ،آثاه مث ا  كه داهد

به آثاه مرايب كاهشداتا  بانك جهان  اشاه  كرد. اقاصاددانا  مسلاا  آثاه مث هت فراوانه  تيا  م ناينه 

 ،افهرايش تهيدآوه  داهنهد هاند كه به برخ  از آنها كه نقش بيشهار  دبرا  بانرداه  اتلام  ذكر نايد 

  ذكر اتت كه اكثريت قريب به اتفاق مرايهاي  كهه بهرا  بانرهداه  بهدو  هبها ذكهر شايا شيد.اشاه  م 

 4شهااه   مريهتفقهط  ،ده مياهد مذكيه ده اين مقالهه ،مثا  برا  .مربيط به عقيد مشاهكا  اتت ،شيدم 

حفظ تياز  ميا  جريا  اردش دهآمد ا  پيل  با جريها  اهردش كهالا يها اهزش افهرود  ده »يعد  آت ، 

 شيد.ا   م م شامل عقيد م ادله «اداقاص

 گذاريافزايش سرمايه -2-1-1

 ،ديگهر طر  از و اتت بهر  نر  معريس تابع ،اذاه از يك طر  ترمايه بر م دا  بانرداه  هبي  با تيجه به ايدره

 بهه تصايم تپس و كدددم  اضافه بهر  نر  به خطر عديا به  م دهصد  ،بهر  نر  بر علاو  اذاها ترمايه معايلاً

 ها  زيها  ،از تهي  ديگهر و اتهت صفر بهر  نر  تي يك از اتلام  بانرداه  تيسام ده .ايرندم  اذاه ترمايه

 بهانر  تيسهام با مقايسه ده اذاه ، ترمايه تقاضا  ،شيدم  تقسيم اذاها ترمايه و اذاها احااال   م بين تپرد 

 .  يابد افرايش تيجه  قابل نحيبه بايد القاعد عل  هبي ،

5 % 1.8 %
0.33 %

3.5 %

42.3%

25.5 %

0.33 % 3.6 % 0.88%

16.4 %
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ايرد كه نهر  م  جاي  صيهت اذاه  تا ا، ترمايهالگي  نليكلاتيك چه ده الگي  كيدر و ده چه ،نظام بهر  ده

اذاه  تهرمايه كددد  حهدنر  بهر  تعيين ،داه نظام ترمايه نر  بهر  مساو  شيد. بدابراين ده بازد  نهاي  ترمايه با

  راهر بهرا  ،نهر  بهازد   كااهر از د  دهصهد  هاي  بهاطرح، د  ده صد باشد برابراار نر  بهر   اتت. برا  مثا ،

 تها حهد زايه  بهه نهام بههر  وجهيد نهداهدحذ  نر  بهر  ديگهر ماغيهر بهرو  اما با؛ شينداناخاب نا اذاه  ترمايه

 افهرايش يابهد تيانهدمه  ،تا جهاي  كهه بهازد  مث هت وجهيد داهداذاه  ترمايه ده نايجه ها تعيين كدد.اذاه  ترمايه

  .403ص، 0362به نقل از تيتينچيا ،034 ص )شع ان  و اراها ،

اين ويژا  مخصيص عقيد مشاهكا  اتهت.  ،آيدا  برم م ادله طيه كه از تعريف عقيد مشاهكا  و اا 

مدجهر بهه افهرايش  يابد و به نيبه خيداذاه  افرايش م بدابراين، دهصيهت اتافاد  از عقيد مشاهكا ، ترمايه

 اردد.ده نايجه تيد كل م  تيليد و

 افزايش تقاضا براي مديران مبتكر وخلاق -2-1-4 

تط  اشاغا  نيرو  كاه و تاير عيامل تيليد بالا هفاه، دهآمد صاح ا  عيامهل تيليهد  اذاه ،با افرايش ترمايه

 و باتجربهه م ارهر، مهديرا  بها هكتمشها بهرا  وجهي  كددداا عرضهه تقاضها  آ ، دن ا به يابد؛افرايش م 

 . 76ص ،0360 )صده، هودم  بالا تابقهخيش

صاح ا  وجي  ده صهيهت   وجيد نداهد وا  شد پيش تعيين تيد از ،عقيد مشاهكا  علت اين امر آ  اتت كه ده

بهه ميهرا  ميهرا  تهيد آنهها نيهر  و تهيد  عايهد شهد  باشهد شد  و برند كه ده پروه  اهزش اضاف  ايجادم  تيد

شهيند تقاضها بهرا  م  تهيد تيدتحقق يافاه بساگ  خيا د داشت. ازآنجاكه نيرو ا  م ارر باعث افرايش كاهاي  و

 د د. م  ي  و تيد ها افرايشاكاه ،وه بهر  نايجه ده كاهاير  آنها افرايش يافاه وبه

 رشد اقتصادي تسريع در -2-1-1

 ميها  اطلاعهات م ادله هود هقابت ميا  مديرا  و كاهاراها  زياد شد  و فعالياها  تيليد  بالا م  ،يدد فيقاده پ  فر

نظاهت و  ارهاه  بهرا  دتهت يهافان بهه  يافاه، افرايش يرديگر انسان  و نقد   ا ترمايه جذب مدظيههب شركا،

 .) اا   كدددم  فرا م ها تيتعه و اجاااع  هفا  اقاصاد ، هشد زميده مجايع ده ايدها و شيدتيد مشارك زياد م 

حفظ توازن ميان جريان گردش درآمدهاى پولى با جريان گردش كالا ييا ارزش افيزوده  -2-1-2

 در اقتصاد

 تشهريل واقعه  مهازاد اقاصهاد، واقعه  بخش ده اار كه اتت ا اينههمرانيرم عال ب ،ده تيسام بانرداه  اتلام 

 زيهرا ؛نداهد وجيد تيازن  چدين هبي  اقاصاد ده كهدهحال  ؛آيدنا  وجيدهب تيد  نير بازاه، آ  اتا  بخش ده ،نشيد

 كهه شهيدث مه باعه واقع  و پيل  دهآمد ا  بين تياز  اين. ارددم  پرداخت اقاصاد  فعاليت به تيجه بدو  بهر ،
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 ،وضهعيت ايهن نايجه .شيدم  برقراه تعادل  شرلبه ،م ادله معادله و اردد كل عرضه از تابع  خيده ب خيد پي  حجم

 . 71-76ص ) اا ، اتت تيهم فقدا  و پي  خريد قدهت ث ات

ا   هم از قهرض ده ايدجها عقهيد م ادلهه و ؛شهيدشهامل م  م ا  ها عقيد م ادله، اين ويژا شايا  ذكر اتت كه 

ده اقاصهاد  حااهاً ،م ادله مال  كه صهيهت بگيهرد  ر ،دو نيع از عقيد  ر اردند. دها  از حيث آثاه اقاصاد  جدا م بهر 

 كدد.و ط يعااً به ث ات قدهت خريد پي  و فقدا  تيهم كاك م  افادواقع  يك اتفاق  اعم از تيليد كالا يا خدمت م 

 ثبات سيستم و ضديت با بحران -2-1-0

 تيجه بدو  چي  هود،م   ا  بانرداه  هبي  اين اتت كه وقا  از شرايط هونق به تات هكيدير  از ويژا 

 محهض بهه  هابانك ايهن شهيد.مه  مياجه بحرانهاي  با اتت، پرداخاه تيد ان اشاگ  به اقاصاد  عالررد به

صهيهت تسههيلات  بهه كه مدابع  و داهند كه وثايق  وصي  امرا  عدم به علت بلافاصله هكيد، شرايط شروع

 از اقاصهاد ايدره محض به اتلام ، بانرداه  تيسام ده ول  شيند؛م  هوهوبه وهشرساگ  و بحرا  با اند، داد

 ايهن و شهيد مه  كاتهاه  م بانر  فعاليت ترعت از  ا،بانك مشاهكت به تيجه با برتد، هكيد به هونق حالت

  .00،ص0360 اردد )نيهبخش،م  تيسام ث ات ميجب

  ها  تيليهد  ووهشرسهاگ  بدگها زيا  اتت. كا ش  تيد و ير  از آثاه برجساه مشاهكت ده ،اين خصيصيت

 اردد.ا  م با اتافاد  از عقيد م ادله مقايسه با تيسام هبي  و  ا ت ب افرايش تيدد   ده اقاصاد دهبانك

 گيريتوزيع ريسك و گستره تصميم - 2-1-6

از طرف  ده مشاهكت ده تهيد و زيها   ،ده مقايسه هيسك بين نظام وام د   هبي  و مشاهكت ده تيد و زيا 

اير  د   كاار اتهت و از طهر  ديگهر، ده ايهن مهد  شهركت ده تصهايماذاه نس ت به وامهيسك ترمايه

تيا  ده نايجه م  ؛شيدو هيسك مؤتسه تيليد  بين صاح ا  تهام تيزيع م  شد  ترمؤتسه تيليد  اسارد 

ا  از مردم تيزيع شد  اتت. تههام اه و بين انياع اسارد ماذكر شد كه هيسك نير ده حد زياد  اسارش ياف

 ها  شيد و ايهن مدجهر بهه دهايهر شهد  افهراد بيشهار  ده فعاليتاير  تراز م هيسك با تهام ده تصايم

كددهد و ايهن خهيد باز ، احساس مشهاهكت م جا  احساس تفاهشيد تا ايدره مردم ترانجام بهاقاصاد  م 

  .330-331، ص0317)هجا  ،  ا د بيدعامل افرايش انگير  خي

تهر  هم ده عادلانهه، اثراهذاه از نرات مهم و ، ابانك حا  اذاها  وعدصر تيزيع هيسك بين تيليدكددد  و تپرد 

تيانهد بهه نيبهه خهيد م  آهامش خاطر تيليدكددداا  ده مياقع بحران  اتت كه ب م ميج شد  تيزيع عايد  اتت و

اشهاغا  و هشهد  له باعهث افهرايش تيليهد،لارير شيد. اين مسافراد هيسك ده مخصيصاً ،اذاه ترمايه باعث افرايش

 ،د د كهه بها تيجهه بهه مشهاهكا  بهيد  عقهيدبه نيبه خيد تيد كل ها افرايش م  ،اردد. افرايش هشدم  اقاصاد 

 د د.م  ها افرايش تيد او و ايردم يافاه به بانك تعلق بخش  از تيد مازاد تحقق
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 هاكاهش هزينه -2-1-3

ايهن  مال  كرد  پروه  اتهت.تأمين  تر بيد   ريده تيليد از ناحيهپايين ،ير  از مسا ل مهم ده تيسام مال  بدو  هبا

كهه بهرا   ا چراكهه انگيهر  اصهل  ؛عهدم هكهيد مدهابع داشهاه باشهد زياد  ده افهرايش تيليهد و تياند اثرم  نراه

 ،تيد  م ع اهت اتت از دهآمهد كهل باشد وم  حداكثر نايد  تيد ،شيدم  مطرح تيليدكددداا  ده ادبيات اقاصاد 

πمدها   ريده كل: = 𝑇𝑅 − 𝑇𝐶 

خيا هد باعث افرايش تيد  ، ر چير  كه باياند دهآمد كل ها افرايش يا  ريده كل ها كا ش د د ،بدابراين

 هر م لهغ  ،هواز ايهن. اهرددMC=P ،يا به ع اهت ديگر ؛شيد MR= MC شيد كهآنجا بيشيده م  و تيد دهشد؛ 

چه ده قالب نهر  تهيد  و چه ده قالب نر  بهر  باشد ،اضاف  كه ق ل از تحقق تيد از تيليدكددد  دهيافت شيد

باعهث افهرايش ا  ديگهر، يا  ر عقد م ادلههده فروش اقساط  يا نر  دهيافا  ده قالب اجاه  به شرط تاليك، 

 اردد. ريده كل و  ريده نهاي  م 

 ريدهه تيليهد قهده   ،تيجه به ايدره نر  كاهمرد پايين اتت  اتافاد  شيد )باالحسده قرض ه صيهت  كه از عقدد

 ريده تيليد به نس ت مقداه نر  بهر  يا نهر  تهيد ده  ،ابد و ده صيهت  كه از عقد مشاهكت اتافاد  اردديم  كا ش

بهرا  دهيافهت تسههيلات ماق هل ا  ليدكددد   يچ  ريدههتي ،زيرا ده عقيد مشاهكا  ؛يابدم  كا شا  عقيد م ادله

 بخشه  از تهيد ده اخايهاه بانهك ،شيد و تدها زمان  كه فعاليت تيليهد  بهه نايجهه هتهيد و تهيد حاصهل شهدنا 

 ايرد.م  ش از تيد قراههاعديا  تكددد  ترمايه بهتأمين

ده نايجه افهرايش تهيد  و باعث كا ش  ريده تيليدعقيد مشاهكا   تيا  اتادلا  كرد كه اتافاد  ازم  ،بدابراين

بهه ترتيهب  ريدهه نههاي  و  ريدهه مايتهط تيليدكددهد  ده نظهام  A𝐶0و 𝑀𝐶0مثا  اار فرض كديم  برا اردد. م 

به ترتيب  ريده نهاي  و مايتط تيليدكددد  ده يك نظام غير مشاهكا  باشهد. ط يعه    𝐴𝐶1و 𝑀𝐶1مشاهكا  باشد و 

𝑀𝐶0خيا د بيد كه  < 𝑀𝐶1  وA𝐶0 < 𝐴𝐶1   باشد و ميرا  اين تفاوت  م برابر خيا د بيد با نر  بهر  يا نر  تهيد

 ده ،ايهن صهيهت ده اه  كرد  اتهت.خريدا  با اتافاد  از عقيد م ادلها  اذاه بابت خريد كالا ا  ترمايهكه ترمايه

ميهرا  تيليهد وتهيد ده تيسهام مشهاهكا  از تيسهام  ، ر تطح  از قيات بهه دليهل كااهر بهيد   ريدهه نههاي 

   مشاهكا  بيشار خيا د بيد.رغي

πازآنجاكه تيد ع اهت اتت از  = 𝑇𝑅 − 𝑇𝐶  و از طرف  داهيهم: ،)دهآمد كل مدها   ريده كل  TR = pq  وTC =

wl + rkكه طيهبه ؛w   دتاارد پرداخا  به نيرو  كاه وL  نيرو  كاه وr  ريده اتافاد  از يك واحهد تهرمايه )يها 

 بدابراين خيا يم داشت:؛ باشدم  كاههفاه برا  تيليدترمايه به k نر  بهر   و

π = 𝑝𝑞 − 𝑤𝑙 − 𝑟𝑘 

rچهي   و ثانيهاً ؛ده نظام غيرمشاهكا  اتت qتر از برهگ  qاولاً ،هوشن اتت كه ده يك نظام مشاهكا  =

rk اتت،  0 =  خيا د بيد.   0
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تهيا  نايجهه هاحاه  مه بهه ،كاار بيد   ريده ده تيسام مشاهكا  زيادتر بيد  دهآمد و تيجه به با ،مجايع ده

تيجه به مشاهكا  بيد  تيسهام  با نايجه ده ارفت كه تيد ده نظام مشاهكا  بيشار از نظام غيرمشاهكا  خيا د بيد.

  م خيا د شد. ا بانك افرايش تيد واحد ا  تيليد  باعث افرايش تيد ،بانر  مفروض

 كاررفته در آن. تصريح مدل و متغيرهاي به0

 فهرتهتآوه  شد  اتت. بانك خصيص  ايرا  جاع شانرد از اطلاعات ميجيد و ده دتارس  ، ا  اين پژو شداد 

اها ه شد  اتت. اين پژو ش بهه  2ده جدو   ،ر بانك ا    ا  پيشش داد  ا  ميجيد ده ناينه و تعداد تا بانك

اهذاه  آنهها بهر  ا  خصيص  ايرا  و حساتيت و اثهرشد  ده بانكمال  اتافاد تأمين   ا برهت  عالررد قراهداد

 پردازد.م  ا بانك تيدآوه 
 هاي موجود در نمونه. بانك4جدول 

 هاداده بانك

 1131-1136 كارآفرين

 1133-1136 اقتصاد نوين

 1133-1136 انصار

 1133-1136 سرمايه

 1133-1136 سينا

 1133-1136 پاسارگاد

 1136-1136 سامان

 1133-1136 تجارت

 1133-1136 صادرات

 1133-1136 ملت

 1136-1133 پارسيان

 1136-1133 شهر

 1133-1136 ايران زمين

 1133-1136 رفاه

 1133-1136 حكمت

 1133-1136 دي

  123 هاكل داده تعداد

 ها از تجريه و تحليل هارتيي  برا  شداتاي  تهم قراهداد ا  اتلام  ده تهيدآوه  بانك ،ده اين پژو ش

باشهد كهه از تقسهيم مه   ROA ا )نس ت بازد  داهاي  ،ده ايرا  اتافاد  شد  اتت. ماغير وابساه ده اين مد 

 ا  مساقل نير شامل نس ت عقيد ميهد اتهافاد  ده تهأمين آيد. ماغيردتت م ه ا بتيد خالص بر كل داهاي 

باشد. عقيد بانر  به شش دتاه اصل  تقسيم ارديهد  كهه ع هاهت  ا بر كل تسهيلات اعطاي  م مال  بانك

تهاير عقهيد نيهر . از فروش اقساط ، جعاله، مشاهكت مدن ، مضاهبه، اجاه  به شرط تاليك و تاير عقيداتت 

به دليل پهايين بهيد  مقهداه  ،الحسدهاذاه  مساقيم و قرض، مشاهكت حقيق ، ترمايه، تلفشامل خريد دين

 اند.شد به صيهت يك ماغير واهد مد   ،آنها



  110... اي(مبادله مالي اسلامي )مشاركتي وتأمين  ثير ابزارهايأت

 Eit = αi + βiXi + βiXi.dummy + eit باشد:صيهت م ه اين مد  اصل  ب

Eit  ا )بيانگر نس ت بازد  داهاي ROA و  Xi  باشهد كهه نس ت شش عقد مخالف بانر  به كل تسههيلات مه

 د هد. ماغيهرعيامل خاص بانك ها نشا  م  ةاثرات مشا د  نشد eit ايرند و مال  ميهد اتافاد  قراه م تأمين  برا 

dummy  ها  تهيد تفهاوت نهر  اي  كه ده آ  باشد كه از نيع ماغير مجاز  اتت و برا  تا مربيط به تا  م 

آ  بهر اثهر تياتهت دولهت  ده اي  كه و برا  تا  ،عدد صفر  37-32 و 11-13 ا  )تا  اند م نداشاه با زياد 

ها بهر  ها بانكتيانهاي   ROA. 0ايهردعدد يهك ها م   32-13 ا  )تا اند  ا  تيد تفاوت زياد  با م داشاهنر 

با اها هه خهدمات  ، اي  كه داهاي  بالاتر  داهندو بانككدد اير  م تاز  دهآمد انداز اتاس تيليد تيد بيشار با تديع

 ها  تيضهيح  بها ماغيهر ROA هابطه مث ت ،يابدد. ده نايجهبا  ريده كاار به تيد بيشار  دتت م  ،مال  مخالف

هود نسه ت  . اناظهاه مه 0317كدهد )اتهايرلاك، ييهد مه أفرضهيه مهذكيه ها ت ، ها مخالف به داهاي  )نس ت عقيد

مهال  تهأمين  زيرا قراهداد ها  ؛هابطه مث ت داشاه باشد ا بانك آوه با تيد ، امال  به كل داهاي تأمين  ا قراهداد 

قهراه د دهد. تهأثير  تياندد تيدآوه  بانك ها به صيهت مث ت تحهتبخش  از مدابع دهآمد بانك  سادد و ده نايجه م 

كدهت و  -ا با دهآمد بانك  ا ساگ  مث ت داهد )دوميراهيك اند كه نس ت وام به كل داهاي تحقيقات ق ل  نير يافاه

 :  شيدم ذكر  3 ا  مساقل و وابساه مد  ده جدو  شرح مخاصر  از ماغيراكدي   . 0333 ييريدگا، 
 . متغيرهاي مستقل و وابسته مدل1جدول 

 ميانگين نمونه تعريف نماد

   متغير وابسته

 5.541 نسبت سود خالص به كل تسهيلات  هانرخ بازده دارايي

   متغيرهاي مستقل

 5.556 نسبت تسهيلات اجاره به شرط تمليك به كل تسهيلات  اجاره به شرط تمليك

 5.530 نسبت تسهيلات فروش اقساطي به كل تسهيلات فروش اقساطي

 5.341 نسبت تسهيلات مشاركت مدني به كل تسهيلات مشاركت مدني

 5.511 تسهيلات جعاله به كل تسهيلاتنسبت  جعاله

 5.530 نسبت تسهيلات مضاربه به كل تسهيلات مضاربه

 5.501 الحسنه( به كل تسهيلاتگذاري مستقيم، مشاركت حقوقي، قرضنسبت ديگر تسهيلات )خريد دين، سلف، سرمايه عقود ديگر

 . تخمين مدل و تحليل نتايج3

از هوش  ،دنشهياتهافاد  م  ها بانك مهال تأمين  دها   كه م ادله )مشاهكا  وبه مدظيه برهت  بازد  عقيد اتلام  

بانهك شهانرد   و بهرا  0313-0337 ها  مقطعه   بهرا  تها  - ا  تلفيق  تر  زمهان  ا  جدول  )داد داد 

ا   هاز داد  ، هابانك  ها  برخه خصيص  كشيه اتافاد  شد  اتت. لازم به ذكر اتت به دليل عدم پيشهش داد 

بايهد ضهرايب مهد   ،باشد، اتافاد  شد  اتت. برا  محاته ه بهازد  عقهيد مخالهفداد  م  043كه شامل  ،ناماياز 

بايد آزمهي  شهيد كهه آيها  ، ا ده نخساين اامبا اتافاد  از حداكثر داد  ،پژو ش تخاين زد  شيد. برا  تخاين مد 

 ها ثابهت اتهت يها خيهر. اناخهاب هوش دهتهت اطع و زمها برا   اه مق ،تازندپاهامار اي  كه ماغير وابساه ها م 

- تياند از عيامل تاثيراذاه ده ناايج باشد. بر اين اتاس، برهت  هوابط با اتافاد  از بهاهرين هوش تخاهينتخاين م 
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 ها  ا ايت فراوان  داهد. مشهرلات ميجهيد ده تهر  -شيدكه ده ادبيات اقاصاد  به هوش بدو  تيهش تع ير م 

تها حهدود  هفهع شهد   ، ا  تابليي خط  بين ماغير ا، نرما  بيد  جالات پسااند ده هوش داد از ق يل  مزمان ، 

يك هوش ها برا  تخاين اناخاب كرد كه بهرا  اناخهاب  ، ا  جدول  ا  تركي   يا داد ول  بايد بين هوش ؛اتت

بيها  شهد   4ده جهدو   ،ناايج آزمي  مذكيه . 0316زاد  و مهراا ، شيد )اشر اتافاد  م  F ير  از آنها، از آزمي 

 نها اگد  يها آثهاه فهرد  ده ميها  داه  آ او نير تط  معد F با تيجه به آماه  ،شيدطيهكه مشا د  م اتت.  اا 

ناهايج ،  ا  مهذكيه اتهت. بهه ع هاهت ديگهرناش  از تاخااه مافاوت ده بين بانك ،وجيد داهد كه اين تفاوت ا بانك

 دهصهد اتهت كهه ده 7بيانگر هد فرضيه صفر و وجيد نا اگد  بين مقاطع ده تهط   ،  ليار ده جدو  فيقآزمي  ا

 باشد.واقع بيانگر مداتب بيد  هوش پدل دياا برا  برآوهد مد  م 
 F: نتايج آزمون 2جدول 

 آزمون اثرات آماره آزمون درجه آزادي احتمال
 Fآزمون مقطعي  0.6321 (141.10) 0000/5

 ها مرحلهه دوم  ا  تابليي ، برهت  آثاه ثابت يا تصادف  ايهن نا اگد تيجه به مشخص شد  هوش تخاين داد با 

 ها  فهرد  قابهل ايدره مشخص شد نا اگد  بين مقهاطع وجهيد داهد و تفاوت از شيد. ده حقيقت بعدمحسيب م 

داد   تت يا ايدره ده طي  زمها  ه بايد مشخص شيد كه خطا  تخاين ناش  از تغير ده مقاطع ا ،لحاظ كرد  اتت

با دو اثر ثابت و تصادف  مياجه  سايم كهه از آزمهي   اتهان بهرا   ،اتت. ده نحي  ده نظر ارفان چدين خطا اي 

برهت  مد  با اتهافاد  از اثهرات  ،و با تيجه به آزمي   اتان ؛شيدمشخص كرد  اثرات تصادف  و ثابت اتافاد  م 

 بيا  شد  اتت. 7اايج آزمي   اتان ده جدو  شيد. نييد م أتصادف  ت
 : نتايج آزمون هاسمن0جدول 

 خلاصه آزمون آماره كاي مربع درجه آزادي احتمال
 مقطع تصادفي 15.0362 14 5.0613

كهه ده جهدو  اينههناايج تخاين مد  اها ه شد  اتت.  اها  ،7با تيجه به مشخص شد  هوش تخاين، ده جدو  

و دوهبين واتسي  به صيهت مجرا ميهد تيجه قهراه ارفاهه اتهت. ايهن ناهايج  R2 ا  آماه  ،شيدمذكيه مشا د  م 

 د دد  خيب  برازش تخاين اتت.نشا 
 : نتايج تخمين مدل6جدول

 متغير ضريب انحراف معيار tآماره  احتمال
 ساير عقود 5.5413 5.5133 5.6433 5.0433

 مضاربه 5.4106 5.5135 0.0435 5.5555
 مشاركت مدني 5.1511 5.5416 2.4353 5.5555

 جعاله 5.5506 5.5451 5.4313 5.3330

 فروش اقساطي -5.5233 5.5103 -1.1335 5.1632

5.4331 

5.1340 

5.4514 

5.2313 

5.1041 

5.1561 

5.4301 

1.5261 

1.1323 

1.4322 

5.6331- 

1.2251- 

1.6466- 

1.5053- 

5.1025 

5.5110 

5.5226 

5.4133 

5.5032 

5.5413 

5.5133 

5.1611 

5.5233 

5.5031 

5.1051- 

5.5324- 

5.5106- 

5.5213- 

 اجاره به شرط تمليك
DUMMY1 

DUMMY2 

DUMMY3 

DUMMY4 

DUMMY5 

DUMMY6 

5.5511 1.1223- 5.5112 5.5223- C 

 R2 5.03 آماره دوربين واتسن  1.110



  113... اي(مبادله مالي اسلامي )مشاركتي وتأمين  ثير ابزارهايأت

)مضاهبه و مشهاهكت مهدن   بهه صهيهت  مشاهكا د د كه عقيد نشا  م  7ناايج حاصل از تخاين مد  ده جدو  

ا  هابطهه معدهاداه  بها تهيدآوه  بانهك كهه عقهيد م ادلههدهحال  ؛هابطه معداداه داهند ا بانك مساقيم با تيدآوه 

از لحاظ شدت هابطه عقيد مشاهكا  با تيدآوه  نير ضهريب برآوهدشهد   ، ا  نداهند. ده اين بين)شاخص بازد  داهاي 

اذاه  بيشهار ايهن باشد كه حاك  از تاثيرتر از ضريب برآوهد  برا  عقد مشاهكت مدن  م برهگ ،ضاهبهبرا  عقد م

.  اچدين ضرايب مربهيط بهه ماغير ها  مجهاز  باشدم  عقد ده مقايسه با عقد مشاهكت مدن  ده تيدآوه  بانك

(DUMMY1  تاDUMMY6 32-13 ها  ط خاص دهتا وجيد شرايباتت كه ااين بدا  معدبيد  اتت.  امعد ، ب، 

 اند. نايجه تخاين مد  نداشاه داه  دهامعدتأثير  آ  شرايط

كهه هوح بانرهداه  -پيش  ارفان عقهيد مشهاهكا  ييد فرضيه تحقيق م د  بر أتد دد  نشا  آمد دتتناايج به

 قهراه بگيهرد و ا بانك اولييتشيد كه عقيد مشاهكا  ده م  پيشدهاداتت. بدابراين ا  بر عقيد م ادله -اتلام  اتت

نرديهك بهه آ   ثر از آ  وأماه اقاصهاد واقعه  و با تيجه به نر  تيد ده بازاه مشاهكت و م ا  عقيد م ادلهنر  تيد 

حا  برخ  از غيرمسلاانا  برا  بانرهداه  اتهلام    اي  كه اقاصاددانا  مسلاا  وتعيين اردد. چراكه بيشار مريت

عادلانهه بهيد  تهيد  هكيد، تقسيم هيسك،  ا  هونق ودوها  وجيد مرانيرم خيدكاه، تعديل دهق يل  از، كدددم  ذكر

اار نر  تيد عقيد مشاهكا  م دها  تعيهين نهر  تهيد ده  ،بدابراين .افادم  اتفاقعقيد مشاهكا   ده برا  طرفين و...

 ها  م اده  بهر واقعيهت تهر ولانهه هم تهيد عاد و ايهردم   م اقاصاد ده تعاد  بهار  قراه ،عقيد مشاهكا  باشد

شايا  ذكهر اتهت كهه تيصهيه داشت.  به  ارا  خيا د اهضاياادد  بيشار فعالا  اقاصاد  ه اقاصاد  خيا د بيد و

از عقهيد مشهاهكا  حركهت  تهربه تات اتافاد  اسارد  ا بانك مهم ناش  از ناايج بدتت آمد  اين اتت كه اوليه و

 .تر آنها فرا م ناايددبرا  اجرا  دقيق ا  لازم ها زيرتاخت و دددك

 هاگيري و پيشنهاد. نتيجه3

مهال  اتهافاد  تهأمين   ا  خصيصه  ايهرا  بهرا كه ده بانك ،اين پژو ش به برهت  بازد  عقيد مخالف اتلام 

، تههم بانك خصيصه  شانرد  ا  جدول  ناماياز  ماشرل از ند، پرداخاه اتت. بدين مدظيه با اتافاد  از داد شيم 

بهرازش  ا بانك آوه عديا  شاخص تيد ا به ا  خصيص  بر نر  بازد   داهاي بانك ا  داهاي  عقيد مخالف از

)مضهاهبه و مشهاهكت مهدن   بهه صهيهت مسهاقيم بها  ارديد. ناايج حاصل از تحقيق نشا  داد كه عقهيد مشهاهكا 

 ها  بطه معداداه  با تيدآوه  بانك )شاخص بازد  داهايه ا  هاكه عقيد م ادلهدهحال  ؛هابطه داهند ا بانك تيدآوه 

ثير شهرايط أبيد  ماغير ا  مجهاز  ته امعدب  .كددم  ييدأعقيد مشاهكا  ها تمؤثر  ناايج به دتت آمد  نقش نداهند.

طهيه بهه عقهيد مشهاهكتلازم اتهت  تيجه به ناهايج مهد  كدد. بام  ها برناايج تخاين هد 32-13 ا   خاص تا 

برداشهاه شهيد تها هوح بانرهداه   ،ميانع  كه برا  صحي  اجرا كرد  آنها وجيد داهد و تر ميهد تيجه قراه ايرندجد 

ال اهه بها تيجهه  عديا  اصل اتات  ده تيسام بانر  جا بيفاد.به -زيا  اتت كه  اا  مشاهكت ده تيد و-اتلام  



113     ، 1133تان تابسو  بهار، 13، پياپي دومسال نهم، شماره 

مارهن شهد  اه و اين واقعيت كه نهر  تعيهين ا  اذشتا بعض  ازا  ده به تعيين دتايه  نر  عقيد م ادله

كهه خهيد نهيع  - باشهد غيركاهشداتانه بهيد   ا  تياتا  احياناًمعلي  تصايم بدو  كاهشدات  لازم واتت 

عقهيد جهد  اولييهت قهراهداد   اهذاها  بهانر  ضهان دهبايد تياتهت -حق تپرد  اذاها  اتت اجحا  ده

و  ددهدا  تجديهدنظر كعقهيد م ادلهه  ا  تيد دهاهشداتانه نر تسهيلات، ده تعيين غيرك  مشاهكا  ده اعطا

كهه تهيد عقهيد -اقاصهاد واقعه    اي  ها بيدديشدد كه نر  تيد اين عقيد با تيجه به عالرهرد بهازاه وها راه

تر بيد ، با هوح بانرداه  اتهلام  صيهت ضان عادلانه اين تعيين شيد چراكه ده -مشاهكا  كاشف آ  اتت

تهم مدات   برا   ، ا  تيد به طيه خيدكاه تعديل شد هكيد نر   ا  هونق ودوها  ده و تازااهتر اتتنير 

كه اتافاد  از عقيد غيرمشهاهكا  ها تهرجي   ا  خيا د شد كه افراد حا  زميده و دتت خيا د آمدهطرفين ب

   با طر  مقابل خيد داشاه باشدد.ترد دد هابطه واقع م 
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  _____________________________________________________ نوشتپي

ا  به  ا  دولت و بانك مركر ، نر  تيد عقيد م ادلهبا تيجه به تياتت 0332تا  0313 ا  شايا  ذكر اتت ده بين تا . 0
داشاه شد  و ميجب تفاوت نس ااً زياد بين اين نر  و نر  تيد ميهد اناظاه برا  عقيد مشاهكا  شد  بيد، صيهت دتايه  پايين نگه 

د د تدها ها  حل ميجيد برا  ه اي  از اين ا  ها اها ه م كددد بدابراين با تيجه به ايدره تخاين مد  بدو  لحاظ اين امر ناايج اارا 
ايرد تا  ا  ديگر عدد صفر م عدد يك و تا  0332تا  0313 ا  بين كه ط  آ ، تا مشرل، اتافاد  از ماغير مجاز  بيد 
اير  مد  ميثر بيد  اتت يا خير؟ و برا  ايدره اثر اقدامات مذكيه ده ط  اين  ا ده نايجههوشن شيد: آيا شرايط خاص آ  تا 

 و ش ضرب شد  اتت. ا ده نايجه تخاين معين اردد، ماغيير دام  ده ماغير ا  مساقل پژتا 


