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 مقدمه

ان يســا  يشــور  ک كيگذرد و نظام بانيقرن م یكبه  یكران، نزدیبه اداري بانك از ورود صــن ت
و رفع موانع  يعدا تيب يريشــگيدر پ يم ربا ســ ی. اســ م با تحربود يراســ ميو غ ي، ربويمتماد
سو، و نقش آن یكمفهوم ربا( در اس م از مال داشته است. حرمت بهره )بهکخدا و  يسوت بهکحر

صاد و ارتباط سوبازار يدهندگدر اقت س م يچا ش فرارو یكگر، ید يها از  سلمانان  يجوامع ا و م
بر اســاس اصــول  كيدر نظام بان ي، ضــرورب بازنگريانق ب اســ م يروزيبوده اســت. پا از پ

اظر بر همين گرفته شد. ن كيم به حذف ربا از نظام بانيد و تصمیار گردكتب اس م آشكم ياقتصاد
سائل و اهميت انكار صلر یناپذم س مي، اجراي زماني  ةنظام بانكي، با فا اندکي از پيروزي انق ب ا

س مي در کشورداري بانك عملياب س ،عنوان یك ضرورب مطرحبه ،ا ولان ئو از سوي مدیران و م
 36دنبال آن، ادغام ، و بهپهلوي ةشدهاي خصوصي رژیم ساقطملي شدن بانك انق ب پيگيري شد.

ــال يپ يربو كبان ــرآغاز1358ش از انق ب در س ــورااین ماجرا بودبر  ي، س ــ ا مسلا ش  ي. س
ن یپرداخت. از فروردبه تدوین و تصویب قانون عملياب بانكي بدون ربا  1362شهریور  در ياس م
 .اجرا اب غ شد ي، قانون مصوب مسلا برا1363

از نتایج اهش تورم کد و يش تو ی، افزايگذارهیش ســرمایافزا، ياب اقتصــاد اســ مینظربر اســاس 
آزمون این فرضيه است که اجراي قانون  دنبالبه. پژوهش حاضر، است ياس مداري بانك استقرار نظام

ـــال  تأثير م ناداري بر افزایش  1363عملياب بانكي بدون ربا در جمهوري اســـ مي ایران پا از س
ست. سرمایه شته ا شد تو يد ملي و کاهش تورم ندا صل از اجرا ،ن مطا  هی ذا اگذاري، ر  ياثراب حا
ن مقا ه یند. اکيم يو تورم بررس ي، رشد اقتصاديگذارهیران را بر سرمایبدون ربا در اداري بانك قانون

 ي. س ا مبانشوديم ياب موضوع بررسينه و ادبيشيپ ،م شده است. پا از مقدمهيتنظبخش در شش 
پژوهش  يو ا گو يشواهد تسرب ،در ادامه. گردديمارائه  ي ن اقتصادک يرهاياثر حذف ربا بر متغ ينظر

 شود.يان ميج حاصل بینتا ،انیدر پا ،ارائه شده

 ات موضوعينه و ادبيشيپ

ز ربا را ين يرا هيغ و يمادلسوفان يف يم شده است و حتیتحر يتوسط فرستادگان ا ه ،خیربا در تمام تار
عدا ت و برابر در  رگبز يمان  ياند. ربا همواره در جوامع اســـ مردهکح يرا تقب يم و رباخواریتحر
ش، يت ا  شگران سر راه  بر يو چا  ست  يانیو مسرپژوه عادلانه  يهاوهيش ياياح يبرات ش در ه کا

جمله امور از  ،تمام امور يبرا ياملکو ســند  يد منبع اصــليه قرآن مسكنی. با توجه به اهســتند ياســ م
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شود. س ا ربا يان ميب ي ور اجما ر ربا از منظر اس م و قرآن بهيثأت ،نسا نخستیاست، در ا ياقتصاد
 گردد.يم يبررستب اقتصاد اس م كر قرآن و ميعنوان صاحب نظر در تفسبه ،يئامه  با باعلّاز منظر 

 ر ربا از منظر قرآن و سنتيثأت

شش جا، بهیرکقرآن  ستقم در  صري ور م شدیم و  و آن را اع م پرداخته م ربا یتحربه  ،دیح و با  حن 
سته جنگ با خدا و رسو ش  ست. آدان شده کنام ربا ذصراحت بهه در آن ک ياتیا ست، ر   از: اندعباربا

 (.39 :)روم و( 161 :)نساء ،(130 :عمران)آل ،(279-278و  276-275: )بقره
بخواهد اهل : وقتى خدا اندهفرمود يعلامام  م ربا آمده است.یتحر بارةدر يارياب بسین روايهمچن

 .(625ص ،2ج ،1388 ،يئ با باد )شواى را ه ك کند، ربا در آن شایع مىقریه
از آن،  يش اموال ناشــیو عدم افزا ين نابوديرانگر ربا، همچنیو ياب، به اثراب اجتماعیدر روا

گذارد يل نظام جام ه مک ن بر که ربا اثراب کدهند ينشان م ياب همگین روایاشاره شده است. ا
ل حرمت ربا،  بق ین دلایتراز مهم یكيآن شـــود. در ر ير عدة درگيه تنها دامنگکســـت ين نيو چن
ت و کن اســـ م ربا را باعث ه ين مبیت جام ه اســـت. دکو ه  يث فراوان، نابودیاب و احادیآ

اهش کش تورم و یبدتر از افزا يت و انحطا ک، چه ه يداند؛ و در ب د اقتصـــاديجام ه م ينابود
 ل است؟کد يو تو  يگذارهیسرما

ستاب ک، در علاّمه  با بائي سی، ذزانير الميتف در »سد: ینويسورة بقره م 281-275ة یر آيل تف
 يدر جا«. مانند رباخوارى ســختگيرى و تشــدید نشــده اســت ،هيچ یك از گناهان ةاســ م دربار

 ند:کيان ميشان بیا يگرید
ست آن تدريجى فناى و مال كاهش ،ربا خواص از يكى ساوت باعث ربا چون؛ ا سارت و قلب ق  خ

 را نفوس نموده، سلب را مصونيت و امنيت و گرددمى سوءظن و عداوت و بغض باعث دو اين و شودمى

اختلاف  اينها باعث تفرقه و ةهم و ؛از يكديگر انتقام بگيرند ،هر راهى كه ممكن باشد تا از كندمى تحريك

ساد و زوال و تباهى مال را مى هاىشود و اين هم راهمى شايد وف مالى از آفت و يا زوال محفوظ  كمتر گ

 .(1388)طباطبائي،  ماندمى

 د:یگويم يو اجتماع يفرد يفرق رباان يدر بگر ید یيدر جاشان یا
سان درمى صدقات  ييابد كه محق ربا و ارباان شد، با ربا و  صورتى كه در يك فرد با صدقات، در 

كند؛ ولى در رباى اجتماعى كه اجتماعى اختلاف دارند. رباى انفرادى، غالباً صاااحبش را هلام مى

ها رسااميت يافته و بر اساااس آن، قوانين بانكى جدل شااده، بد ااى از امروز در ميان ملل و دولت

امده به خاطر شاايوو و رواآ آن و متدارف شاادنش، از آن آثارسااوء رباى فردى را ندارد؛ چون ج
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افتد؛ ولى در هر صااورت، آثار وضاادى آن هاى آن نمىراضااى اساات و هي  به فكر خ رها و زيان

 .)همان( وجود خواهد داشت

 :ندکيان مين بيشان همچنیا
( چه نوعى وچه فردى) دو دارند و آثارى كه اين ،احوال ربا و صدقات ،يمحق اللهّ الربوا ويربى الصدقات

كه بركت و نمو دادن همچنان ؛ناپذير رباستىياز لوازم جدا ،كند و محق و نابودى و ويرانگرىرا بيان مى

و  ؛رفتنى اساتليكن ازبين ،اسات( زيادى) هرچند كه نامش ربا ،اسات. پ  ربا لاينفك صادقه اثر ،مال

گيرد و به لذا وصف ربا را از ربا مى و ؛هرچند كه نامش را زيادى نگذاشته باشند، زيادشدنى است ،صدقه

 )همان(. كندتوصيف مى ،دهد و ربا را به وضدى كه ضد اسم اوستصدقه مى

ساس یشود، ايده مید علاّمه  با بائي م که در کچنان شدن در مال در  ،قرآناب یآشان بر ا ضافه ن به ا
 داند.يم شدن مکعامل  ،يظاهر يم ناا اذعان دارند و ربا را برخ ف بحث رب

جام ه بالاتر و بدتر از  يدر بخش اقتصـــاد يت و انحطا کچه ه  ،د گفتیامه بانظر علّ ةدر ادام
 ابد.یش یروز افزاو تورم آن روزبه ،اهشک يگذارهید و سرمايه تو كنیا

 ياقتصاد لانك يرهاياثر حذف ربا بر متغ ينظر يمبان

و رشد  يگذارهیسرماموجب افزایش اس م  اقتصادينظام  ربا ازحذف اس مي،  اقتصادبر اساس مباني 
 يگذارهیســرما ،يرود با حذف ربا در نظام اقتصــاديانتظار مرو، نیازاشــود. ياهش تورم مکو د يتو 

سبت ربا و  حذف ينظر يهاليابد. تحلیاهش کو تورم  ،شید افزايتو  ،دنبال آنو بهشود شتر يبه قبل بن
از اما  ؛شوديمنسر م يسانیكج یبه نتا يتاحد يهمگ ،د و تورمي، تو يگذارهیسرما يرهاياثر آن بر متغ

 يبندج دســـتهیث نتايها از حلين مطا  ه، تحلیند. در اامتفاوب ياتا اندازه ،ليان و روش تحليبنظر 
 د شد.نن نظراب ارائه خواهیترو مهمشوند يم

 گذاريافزايش سرمايه

ـــان م يل نظريتحل یك به افزاکدهد ينش با،  ـــایه حذف ر قاض ـــه و ت  يوجوه برا يش عرض
س ود خانانسامد. يم يگذارهیسرما اثباب  يا( در مطا  ه125، ص1370ميرآخور،  و )خان وقار م

ـــند وامکيم رو، نیرود. ازاياز آن انتظار م يشـــتريب يافتیه درکدهد يح ميرا ترج يدهنده روش
 يدیافت درآمد و عای، با دركســیش ریبا افزا يرا حت ياســ مداري بانك گذار(،دهنده )ســ ردهوام

ـــرمايح ميبالاتر ترج ـــ مداري بانك زيگذار نهیدهد. س ـــتقراریدهد؛ زيح ميرا ترج ياس  را با اس
 كسـیاهش رکبه علت  يگذارهیسـرما يوجوه برا يل بالا رفتن تقاضـاي، به د ياسـ مداري بانك



  81 گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايرانبانكداري بدون ربا بر سرمايه اثر اجراي

ــار ــود و زيت  رفک)مش ــة وجوه، افزاكر نييبا تغ يان(، حتین در س ن، یابد. بنابرایيش میردن عرض
 افت.یش خواهد یافزا يگذارهیحسم سرما

شارکت ا گوي از یك با تحليلي  ،خانعيشاهرخ رف سود و زیانم ( PLS) (Profit Loss Sharing) در 
سود از نرخ تاب ي  ،وجوه ةعرض .کندرا مشخص گذاري سرمایهوجوه تقاضاي و عرضه است ده يوشک

گذاري سرمایه قابل وجوهتقاضاي . استگذاري از سرمایهناشي و ریسك سرمایه  مورد انتظار صاحب
ــود مورد انتظار عامل متأثر از نرخ  هم ــیو رس ــدمي كس ــادي مدیران .باش  اجرايه را ب او ویت ،اقتص
شتر ميبا بازدهي هاي  رح سرمایهبي رو، نیازا ؛شد خواهندمواجه بازده کمهاي با  رحگذاري دهند و 
 احتمالاا  ،اقتصــادي و مدیرانافت. عام ن یش خواهد یزمان افزاهم ،اسيبا گســترش مق يگذارهیســرما

سيم سودهاي شدتق صل  ةن شدن از متحمل  و اجتنابشده صرف صتفر ةرا با هزینمورد انتظار حا
سه موفقيت  در مورد عدما ميناني بي سيم نزول ،كسیر چههر. کنندمي رح، مقای سود تق شدکند،   ةن

. گردد و برعكامي افزودهوجوه شود و بر ت داد متقاضيان بيشتر مي ور متوسط به مورد انتظار حاصل
  .است و ص ودي نزو ي ترتيببه ،كسیر اساس بروجوه تقاضا و عرضة  ،بنابراین

 زیرا شــود؛نمي، هرچند با مقدارکم ،ســوددهي دارايهاي  رحتمامي تأمين  باعث)ربا(  حذف بهره
عامل  اجبار عدم علتبه PLSقرارداد  .دارد مستقيم رابطة كسیو با مقدار ر نامحدود نيستوجوه ة عرض

ش یها به افزاقيمت ســود بر ســطح تأثير ســهم و عدم متغيراســت ةهزین کهبهره پرداخت به اقتصــادي 
 (.171ص ،1370 ميرآخور، و خان) شوديمنسر م کلگذاري سرمایه
اس م است، عرضه و تقاضاى تأیيد  ه موردکالا و خدماب ک ةيبا استفاده از بازار نس ،اظم صدرکديس

اى دانسته هیالاى سرماکه در بازار ين نرخ نسييش و ت یدايه را موجب پيصورب نساى بههیالاهاى سرماک
ى یه و بازدهى نهايبرابرى نرخ نس ةرده است. نقطکگذارى م رفى هیفرصت سرما ةنیعنوان هزو آن را به
ــرما ــرماکحدا ،گذارىهیس ــت. افزاهیثر ارزش حال درآمد خا ص از س ــش یگذارى اس ه باعث ينرخ نس

شود ن مىيه م يه، نرخ نسيالاى نسکدر بازار  ،نیگردد. بنابراگذارى مىهیاهش تقاضاى بنگاه براى سرماک
سرماوجوه عرضه .گذارى با آن منفى خواهد بودهیسرما ةو رابط ى یهاشامل بخش ،گذارىهیشده براى 
ه درآمد اضافى کباشد. افرادى ز مىيرد نيگمىار قرار کروى يت با نکصورب مشاره بهکانداز افراد از پا
وجوه  ،ن صــوربیدر اشــوند. يمد يتو  ةوارد عرصــ ،ســتيان قرض ربوى براى آنها نكچون ام ،دارند

ابند؛ یش مىیز افزايگذارى نهیان سرمايگر، متقاضید يسوابد. از یش مىیگذارى افزاهیمناسب براى سرما
ن عقد ين  رفيهاى اقتصــادى بتياب ناشــى از خطرهاى ف ا ت، خســارکرا با توجه به امر مشــاریز

ما ى تأمين  پروژه را ،ه با گرفتن وامکمتر از زمانى ک ،نندهکديگردد و افراد تو م مىيتقســـ ،تکمشـــار
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ساراب احتما ى را تحمل مىکمى ض ،نینند. بنابراکردند، خ سرمايت داد متقا ابد. یش مىیگذارى افزاهیان 
ى یاارک ،گریدیكا نســـبت به کنظارب و مراقبت شـــر ةزيهاى محتمل، وجود انگانیم زيبر تقســـافزون 
سرما ،دهد و در مسموعش مىیت را افزايف ا  ضاى  ساس اادتر مىیگذارى زهیتقا  ،دگاهین دیگردد. بر ا

سرمایحذف ربا باعث افزا ضاى وجوه  سرما ،نیشود. بنابراگذارى مىهیش عرضه و تقا گذارى هیحسم 
ــده، اد یز ــتغال، قيآثار مثبت خود را در امر تو ش  گذاردجاى مى رالا، تورم و رفاه عمومى بکمت يد، اش
 (.290، ص1375صدر، )

ــان م انيرج توتونچیا ــ مى، عامل محدوده کدهد ينش ــاد اس اجراى  ةنندکبا نفى نرخ بهره در اقتص
هاى مختلف با هم د. ا بته پروژهبرابر صــفر خواهد بو ،هیفرصــت ســرما ةنیرود و هزن مىيها از بپروژه

پروژه سودآورتر  ،گذارى را بدهدهیسرما ةد، اجازيتو نظر شور از کاناب كه امکتا زمانى  ؛نندکرقابت مى
ــوديانسام م ــود و بازده نهاه کتاآنسا ،نی. بنابراش ــفر گراینرخ س ــرما ،ش داردیى به ص گذارى ادامه هیس

سرما ؛خواهد داشت هر نند و کيمگر رقابت یدیكها با گذارى، پروژههیاما براى انتخاب نوع پروژه براى 
سود بکدام ک شد. بنابرا ،شترى دارديه  سرما ،نیانتخاب خواهد  س مىهیحسم  صاد ا به  ،گذارى در اقت

اهش کعث با ،رىيگميتصـــمفرایند  نبود نرخ بهره در. ابدیش مىیحذف نرخ( افزا)علت نبود نرخ بهره 
شتغال و یتبع آن افزاو به ،گذارىهیش حسم سرمای. افزاشوديمد يتو  ةالا در هر مرحلکد يتو  ةنیهز ش ا
سرماکمت ياهش قکآن رو يپو  ،ديتو  ةنیاهش هزک س مى هیالا، از آثار مثبت  صاد ا گذارى با ا گوى اقت

 .)262، ص1379توتونچيان، . )دارى استهیسه با اقتصاد سرمایدر مقا
 آن ةنیو هز گذارىهیگذارى را وابســـته به دو عامل نرخ بازده انتظارى ســـرماهیســـرما ،هفکمنذر 

ست  ،ریدگاه مدیگذارى از دهیسرما ةنیداند. هزمى سرما د بهیه باکمبا غى ا  نى یه پرداخت؛ یصاحبان 
سرماکسهمى از هر درآمد و بازدهى  رح  صاحب  سد، هزه مىیه به  مقدار  .گرددقلمداد مىد يتو  ةنیر

گذارى و هیشود و به موجودى قابل عرضه براى سرمان مىييدر بازار مضاربه ت ، هیسهم صاحب سرما
 ،گذارىهیند، بستگى دارد. مقدار ت اد ى سرماکن مىيه تقاضا براى وجوه را م کر یاردانى و مهارب مدک

سرمایمد .شدآن برابر بازدهى با ةنیه هزکشود ن مىياى م در نقطه ضاى  ه کگذارى دارد هیر تا آنسا تقا
سرما صاحب  سدکحدابه ه یسهم  ضمن بیا .ثر بر سود و نرخ بهرهيان تفاوب بيشان  ض ،ن نرخ  ح يتو

شد و ترقى کاند داده س مى نظامه ر صاد ا ست. وجوب کدر ارتباط با حذف بهره و وجوب ز ،اقت اب ا
اب پرداخت کعنوان زه بهکم براى جبران همان مقدارى کدست ،ىیه صاحبان داراکشود اب باعث مىکز
ضااهش کند و حرمت ربا باعث یفزايشان بیاندازهابر پا ،نندکمى انداز شود؛ هم پانگى مىینقد يتقا
 (.71، ص1376کهف، شود )مىم کار يكى بیهم داراابد، یيمش یافزا
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 اهش تورمك ل وك ديافزايش تول

 ور به ،ها در ســود حاصــل از عملياب موضــوع مشــارکتصــاحبان ســ رده، بهرهبدون در نظام بانكي 
داراي نرخ ثابتي نيســت و به عواملي چون مدیریت  ،يربواین ســهم برخ ف نظام اند. ســهيمم يمســتق
سرعت عملدرست ستقيم دارد، وجود بازار براي محصول و ،  ستگي م شویق  ،به همين د يل. ب سبب ت

شتر در جه شد. در نتيسه رفين به ف ا يت بي شارکت خواهد  ضوع م سودآوري و  ،ت تحقق اهداف مو
شتر خواهد شد. تحقق آثار فوق در نظام بانك ،هاي تو يديوري ف ا يتبهره  ور  بي ي به ،بدون ربا يبي

 تورم. اهشک و کل ديتو افزایش : ند ازاعباربه کداشت  دخواه دنبالبهدو اثر مهم دیگر 
س سط  ةشدانسام يهايبرر شار م خانيمحمد فهتو سودکتحت نظام م شان (PLS) انیز و ت در  ن

ه ســهم یســرما ةنندکعرضــه ،ابدیش یگذارى افزاهیبه علت حذف بهره تقاضــاى ســرمادهد چنانچه يم
از ابد. یش مىیافزا ،ديه در نوع خاصى از تو یردن تمام سرماکوارد  كسیرا ریند؛ زکبالاترى را  لب مى

سه با یه در مقایبازدهى صاحبان سرما ،بالاتر از نرخ بهره است ،سهم سوده كل آنيبه د  ينظر يمنظر مبان
ض ،بالاتر ،نرخ بهره س ؛شودشتر مىيوجوه ب ةو عر سرمايم خطر بيو به علت تق صاحب   ،هین عامل و 

بهره اتفاق بالاتر از نرخ  ،نرخ بازده یكسطح ت ادل در  ،نیبنابراد. ابیش مىیگذارى افزاهیتقاضاى سرما
 شوند.شترى جلب اقتصاد مىينان بیارآفرکثابت،  ةه با حذف بهركبر آنافزون  د؛افتمى

اثر منفى بر تورم  ،ن امریو اابد یيماهش کمصرف  ،هاى مصرفىبه علت نبود وام ،تکمشار نظامدر 
ضمن .گذاردمى سرما ،در  اثر منفى خواهد  دهد و بر تورمش مىید را افزايشده تو گذارىهیتمام وجوه 

شت شارگذا ضاى مؤثر  ،تک. تحت نظام م سرماکتقا سود هیارفرما )عامل( براى وجوه  گذارى، متأثر از 
 ،وجوه ةش عرضین است با افزاكباشد. ممه مىیاست و آن هم متأثر از سهم سود صاحب سرما انتظارى

ى یارفرما تا جاک رما )عامل(.ارفک ور سهم نيهم ؛ا ثابت بماندیابد یش یه افزایسهم سود صاحب سرما
ثر که( را حدایل و سود صاحب سرماکه سود انتظارى خود )تفاضل سود کگذارى است هیمتقاضى سرما

ى ید نهايه، تســـاوى تو یارفرما و صـــاحب ســـرماکن يت ادل براى بســـتن عقد قرارداد ب ةنقط. ســـازد
شيى تو یب منحنى نهايگذارى )شهیسرما و  خاناست )ه یانتظارى صاحب سرماب منحنى بازده يد( و 

 (.203ص ،1370ميرآخور، 
، ينونکبحران »با عنوان  يادر مقا ه(C.F. Mirakhor & Krichenem, 2009) شــنیرکرآخور و يم
س س ميما  يبرا يدر شان م« ية ا س مکدهند ين شار يه نظام ا سبتکو م به ت، از جهاب مختلف ن

با  ينانياهش ناا مکل يگذاري به د هیش ســـرماید، افزايهاي تو نهیاهش هزکت دارد. ینظام بهره مز
ــرمایتوز ــرين  رفيگذاري بهیع خطراب س ــهی، و افزایكن ش ــده با تبدش وجوه عرض ل آنها به یش
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نظام هســتند؛ ع وه بر  یيبازي، آثار ابتدارمو د مثل ســفتهيهاي غتيجاي ف ا هاي مو د بههیســرما
 ياهش ســطح عمومکد، يهاي تو ل، بالا رفتن ســطح اشــتغال نهادهک د و عرضــةيش تو ینها، افزایا
گر آثاري یع درآمد، از دیتر شدن توزنة بهره، و عادلانهیها با حذف هزنهیاهش هزکل يها به د متيق

ست  شاره يه مکا شاركنینظر به ا .ردکتوان به آنها ا مطلوب و نامطلوب  يامدهايت، پکه در نظام م
ز يج حاصل از آن نیه است، نتایمتوجه هر دو  رف قرارداد عامل و صاحب سرمات اقتصادي يف ا 

نار بودن کل يدهنده به د ، واميه در نظام ربوکيشود؛ درحا يب هر دو ميان، نصیدر قا ب سود و ز
 .شه برنده استي، همياز اقتصاد واق 

سف بنی گذارى هیسرما يهانهیهزم نرخ بهره یتحره کم تقدند    ىيجبوع م بنو  ا زامل عبدا لهّو
ــ مى ــاد اس ــرمایو باعث افزا دهديم اهشک، را در اقتص ــرمایش س ــ د ويگذارى، تو هیه، س ل ک ةعرض

گذارى هیابد. ســرمایگذارى گســترش مىهید ماندن آن، ســرماکبازى ما ى و رااهش بورسکبا  .شــودمى
قدارى از بخش خصـــوصـــى رد و فقط قســـمتى از يگسام نمىســـود ان ةزيبه انگ بخش دو تى و م

صى به انگهیسرما صو ستسود  ةزيگذارى بخش خ ست و بر يمان مذهبى نیاز ا ،ديتابع تو  .ا ز متأثر ا
 .ابدیاهش مىکر یدار و مدن ســـهاميت بکبه علت مشـــار ،ارک ةنیهزد. اثر مثبت دار ،ورىى و بهرهیاارک
 شامل ،هیسرما ةنیه است. هزیسرما ةنیو هز (W)ریمدشده ار استخدامکروى ين ةنیشامل هز، (C)ل کنه یهز

نرخ  ،مان مذهبى و حفظ اموالی. به علت ااســت () هیســرما كو اســته  () دار از ســودســهم ســهام
 :از ل عبارب استک ةنیتر است و هزمکه یسرما كاسته 

C = WL + ( + ) qK 

Q و ،واحد سرمایه یك قيمته در آن، ک K استفاده شده است هیمسموع سرما. 
p = pf (i, L, K) - WL - ( + ) qk 

 .ديم رسيخواه MPk = ( + ) q/P ةبه رابط ،ردن سودکثر کبا حدا

ــرماید نهايتو ،  (i)مانیش ایبا افزا ــمت  ،ابد و براى ت ادلیش مىیافزا (MPk) هیى س ــت س لازم اس
ــت م اد ه تغ ــه، انتظار افزاو منحنى  () ند. با توجه به ثبابکر ييراس ش یافزا ةسيدر نت q ای ش یعرض

رود و اگر منحنى تقاضا ثابت باشد، انتظار مى ؛اى وجود داردهیزاب سرمايتقاضا براى اوراق ما ى و تسه
 ،ديه با مشخص شدن تابع تو کابد. آنها نشان دادند یاهش ک (P) هامتيد و عرضه، سطح قيش تو یبا افزا
ـ داگ سکمثل   (Y) راب درآمدييه آن، تابع مثبت تغکدست آورد گذارى را بههیتوان تابع سرمامى ،اب 

ر خود يتأث ،ديق تابع تو یز از  ريمان نیخواهد بود. ا (q) هیمت سرمايراب قييو تابع منفى تغ،  (P)متيو ق
ــت. در بلندمدب ــهایها و افزانهیاهش هزک ،ديش تو یبه علت افزا ،را خواهد گذاش ــود، س داران مش س
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ضیشوند و با افزاد جذب بازار مىیجد ضاربه ةش عر سهام ،وجوه م  ،نیابد. بنابرایاهش مىکدار سهم 
 (.1378 و جي  ي،زامل ) دهداهش مىکرا   مان مذهبى در بلندمدبیا

 :ابدیيمد يل کاهش سه تورم به  ،بدون رباداري بانك در چارچوب ،در مسموع
 ؛بازيهاي سفتهفقدان ف ا يت ةنتيس کاهش تقاضاي پول در

 ؛ر اثر افزایش اشتغال و سطح تو يدبکل  ةانتقال منحني عرض
 (.1378فرد، يفراهان)ر.ك:  در گردش واق ي و پو ي اقتصاد ،مخارج و توازن ميان درآمد

ــادداري بانك يبا اجرا ،ينظر ي بق مبان ،نیبنابرا آن  انتظار بر يبدون ربا و حذف ربا از نظام اقتص
 ند. کدا ياهش پکابد و تورم یش ید افزايو تو  يگذارهیه سرماکاست 

  يشواهد تجرب

 ،را ندارد ياس مداري بانك املکنظام  ةتسرب يگریشور دک ،ستان و سودانکران، پایابسز ه كل آنيبه د 
به  ،ادامهد و تورم وجود دارد. در ي، تو يگذارهیاثر حذف ربا بر ســـرما ةنيدر زم يمک يشـــواهد تسرب

 شود.ياشاره ماست، به موضوع مرتبط  يحد ه تاکاز مطا  اب  يبرخ
، «يرربويا غی ي: ربوياس م يداركبان»با عنوان  يادر مقا ه (C.f. Chong & Liu, 2009) وي و  چانگ

 و ياس مداري بانك نيب يادیتفاوب ز ،در عمله کابد یي( درمPLSان )یز م سود ويبر اساس مدل تسه
 يرربويغ ،كيبان يگذاره ســ ردهکدهد ينشــان م يما ز يمورد ةبا مطا   ي. وســتين يربوداري بانك
 از يواق  ياس مداري بانك ندکيان ميق خود بيدر تحق ي. واست یكنزد يربوداري بانك و بهست ين

سوم متفاوب داري بانك ست مر ستفاده از پارداا سنسيم PLSم یو با ا از  يسهم بزرگ هکد يتوان آن را 
 PLSم یبا استناد به پارادا ،تینبوده است. در نها (PLS)ت کبر اساس عقود مشار ،يما ز كي ب بانيتسه
 داند.ينم يرربويرا غ يما ز ياس مگذاري س رده ،يگریل دیو دلا

و  ياســ م يداركبان»با عنوان  يقيدر تحق(C.f. Furqani & Mulyany, 2009) يمولانو  يفرقان
، (VECM) يبُردار يح خطايتصح يكنكبا ت يشور ما زک يتسرب يهابا مطا  ة داده« يرشد اقتصاد

(Vector error correction modelسر ستفاده از ا  عاب  داري بانك اثر 1997-2005 يزمان ي( با ا
 ياس مي داربانك نيب يردند و رابطة مثبت و م نادارکآزمون  يگذارهیرا بر رشد و سرما ياس م

ــاد ــد اقتص ــت به در بلندمدب يو رش ــان در بیآوردند. ادس  يه با اجراکند یگوين علت میان ايش
در  يو رشـد اقتصـاد يگذارهیرو، سـرمانیند؛ ازاکيدا ميش پیاندازها افزا، پاياسـ مداري بانك

 ابد.یيش میبلندمدب افزا
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 الگو ئةارا

ــرپژوهش  ــ  ،حاض ــودارد  يس بر  رانیبدون ربا در ا كياب بانيقانون عمل ياثر اجرااز  يواق  يریتص
صاد  و تورم در و رشد يگذارهیسرما سرمان، یبنابرا .ارائه دهداقت ست توابع  شد يگذارهیابتدا لازم ا ، ر
 مشخص شوند. ،تورم مورد استفاده د ويتو 

 يگذارهيالف( تابع سرما

ه ین نظریبراي ا .م نرخ بهره استيرمستقيتابع غ ،گذاريهیبراي سرما ، تقاضايك سکاقتصاددانان  نظر از
 ت:ر را نوشیتوان م اد ه زيم

I=f(r) , f´(r) <0 

 ند ونکيبندي مدرجه يداخل يگذاري را با توجه به نرخ بازدههیهاي ســرماها پروژه، بنگاهنزکي ةینظر در
گذاري هیشتر باشد، براي سرمايبهره ب سه با نرخیمقا آن در يداخل يه نرخ بازدهکاي را پا از آن، پروژه

اتش ینظر ،گریاما ب داا اقتصاددانان د ؛ردکه صحبت یاي سرمارانهک یياراکدر ابتدا از نزکينند. کيانتخاب م
ــرمارانهکبه بازده  را ــرما نزکيم دادند. يگذاري ت مهیاي س ــا براي س  يتابع بهره م رفرا گذاري -هیتقاض
ش یبه افزا وابد یيمش یاي افزاهیالاهاي ســـرماکابد، تقاضـــا براي یاهش که هرگاه نرخ بهره کند کيم
ــرماکمت يق ــرماکند کيان ميب نزکي ةین نظري. همچنانسامديماي هیالاهاي س به  ،هیه موجودي مطلوب س
ــرما ةنیهز ــاي  ه ویس نده را یهاي نقدي آانیه جرک (Expected Aggregate Demand)ل انتظاري کتقاض
 :توان نوشتين میدارد. بنابرا يند، بستگکين ميم 

K* = f (r,E(Y)) 

ها در جهت وششکشتر مطا  اب و يه بکدهد ينشان م يگذارهیسرما ةنيدر زم يبه متون اقتصاد ينگاه
 Flexible)ریپذاســاس اصــل شــتاب ان طاف بر ياگونهبه ،يگذارهیل ســرمايتحل يبرا يبرآورد تاب 

Acceleration Principle)  يچنرو  نیگودوبار توســط ن ينخســت يه براکبوده اســت (Goodwin and 

Chenery) ــد ــرما يهادر مدل .مطرح ش ــت یفرض بر ا ،يگذارهیس در بلندمدب  يديه بنگاه تو کن اس
 يديبنگاه تو  ه برسد.یخواهد به آن سطح از انباشت سرمايرا در نظر دارد و م يمطلوب ةیانباشت سرما

سبه سرمايمنظور ر شت  سرما يزمان ةدر هر دور (K*t) هیدن به آن حد مطلوب از انبا شت   يف ل ةیانبا
سبترا به (Kt) خود سرمايمتناسب با اخت ف ب ين سرما ةین انباشت  ل یمطلوب ت د ةیموجود و انباشت 
Ktي:  نی ؛ندکيم − Kt−1 = (1 − )[K

t − Kt−1]    0(1 − ) 1 
1)، ه در آنک −  )يسول بهیتر باشد، سرعت ت دب بزرگیضر نیاچه هرو  ل استیب ت دیضر 



  87 گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايرانبانكداري بدون ربا بر سرمايه اثر اجراي

سرما شت  سر ةیانبا سرماکازآنسا .خواهد بودتر عیمطلوب  ر در ييصورب تغبه( NIt) خا ص يگذارهیه 
 :توان نوشتيشود، ميف میه ت ریانباشت سرما

 NIt = Kt − Kt−1 

سته کرد کن فرض يتوان چنيم سال كه مقدار ا سرما ،در هر  شت  سب با انبا ست. ةیمتنا  بر موجود ا
 :ر نوشتیصورب زتوان بهيرا م (Dt) كاسته  يجان شده بهيجانش يگذارهین فرض، سرمایاساس ا

Dt =Kt−1 

سته  یك ، ه در آنک ست. كنرخ ا ضافه  (5)ة نون اگر رابطکا ثابت ا سرماشودا  ناخا ص يگذارهی، 

(It) سه خواهد شد.ينت 
It = (Kt − Kt−1)  + Kt−1  = (1 − )[K

t − Kt−1] + Kt−1 

ن ييه را ت یابتدا لازم اســت آنچه ســطح مطلوب انباشــت ســرما ،يگذارهین رفتار ســرماييتب ينون براکا
شود.کيم شخص  صاد اانسام يهاپژوهش ند، م ست)ر.ك:  رانیشده در اقت  (1373، و عرب مازار ينوفر

 (CERt) كياعتباراب بان (Yt) يدرآمد ملاز  يتاب ،  (K*t)هیسطح مطلوب انباشت سرمادهد که نشان مي

 :نیبنابرا .باشد (ORt-1) حاصل از صادراب نفت در دوره قبل ي، و درآمد ارز
Kt

 =  0 +  1Yt + 2CERt + 3ORt−1 

 :داشت ديخواه( 6) ة( در رابط7) ةرابطردن کن يبا جانش
It = (1 − )[0 + 1Yt + 2CERt + 3ORt−1 − Kt−1] + Kt−1 

 :دیآير درمیز يلکصورب به ،يريتورگکفاردن و کپا از ضرب 
It = 0 + 1Yt + 2CERt + 3ORt−1 + 4Kt−1 

سرماييتب ترتيب،بدین ص يگذارهین رفتار  صو در قا ب ، بالا يبا توجه به چارچوب نظر ،يدر بخش خ
 :ر استخراج شده استیز تابع

IPt = 0 +  1Yt + 2CERt + 3ORt−1 + 4Rt + 5Kt−1 

ص يگذارهیسرما IP ،ه در آنک صو سود بان R،يداخلد ناخا ص يتو  Y،يبخش خ درآمد  OR، كينرخ 
با توجه به  .(1373، و عرب مازار ينوفرست)ر.ك:  ه استیانباشت سرما K حاصل از صادراب نفت، و

حاصل از درآمد نفت استفاده  يدرآمدها از تواندمسوزها ميگر یده دو ت بر اساس قانون بودجه و كنیا
ستفاده م ينفت يدرآمدها يجابه OGt دو ت ينفت يها، از متغير درآمدندک ه در ک يتاب ن، یبنابراشود. يا
 از:است عبارب  ،گيردنظر قرار ميموردپژوهش ن یا

IPt` = F (Yt , CERt , OGt−1 , Rt , Kt−1 ) 
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IP ــرما ــ يگذارهی= س ــوص  K =؛دو ت ينفت ي= درآمدهاOG ؛يد ناخا ص داخلي= تو Y ؛يبخش خص
 .كيبان یي ب اعطايتسه CER = ؛= نرخ سود R ه؛یسرما ةانبار

 يتابع رشد اقتصاد ب(

 د:یرير را در نظر بگیداگ س زابکاگر تابع  ،زارشد درون يهادر مدل
Y = AKLk 

صول  Y ،ن تابعیه در اک صاد،کمح صاد، ک ةیسرما K ل اقت بخش  ةیسرما kو  ،ارک يروين ةنهاد Lل اقت
ص صو شد يخ شتقیبا گرفتن  گار، (616، ص1387، يرکشا) با شد ةن رابطياز  رف يريگتم و با م  ر

 خواهد آمد:دست به
Ẏ =  Ȧ + K̇ + L̇ + k̇ 

صاد :توان گفتي( م15) ةبا توجه به رابط شد اقت سرما ي( تاب 𝑌̇)ير صادک ةیاز رشد  شد 𝐾̇) ل اقت ( و ر
ح يتوضه رشد را کاست  ير مواردیسا 𝐴̇وباشد يم( 𝑘̇) يبخش خصوص ةیو رشد سرما (𝐿̇ار )ک يروين
ـــاد ادهد. يم ـــدهو مطا  اب انسامها پژوهش بق ران، یدر اقتص  ؛1382، يریو قد يدرگاه)ر.ك:  ش
 هاكبان یي ب اعطايه وجود تسهکن شده است ييتب Ȧ ،(1384، يميان و عظیشاورزک ،1374، يسانيمک
(CERو هز )ــرف دو ت يهانهی ــرما ي)مص ــرف آموزش و پک G (يگذارهیو س ــرفت يه ص و  يفناورش
ــاختیز ــوديها مرس ــ يرهايگر متغیدعنوان به، ش ــوند. بنابراوارد تابع مي ،يحيتوض ــد  ،نیش تابع رش

 ر است:یصورب زبهپژوهش، ن یدر ا يبرآورد ياقتصاد
Ẏ =f (K̇ , L̇, IP , CER, G) 

Ẏ  ؛يد ناخا ص داخلي= تو IP ــرما ــه CER = ؛(𝑘̇ه همان )ک يبخش خصــوصــ يگذارهی= س  ب يتس
 .(يگذارهیو سرما ي)مصرف دو ت يهانهیل هزک=  Gو  ؛ارکرشد =  L̇ ه،یرشد سرما 𝐾̇؛كيبان یياعطا

 تابع تورم ج(

ایساد تورم را مورد تسزیه  ة م روف اقتصادي خود منشأپول بر اساس نظری يمقدار ةینظر ،اقتصاددانان
شر ةمباد  ةم اد  يدو تفسير وجود دارد؛ او  ،خصوص این نظریه در. دادندو تحليل قرار مي  Irving) في

Fisher) ،ةمباد  ة ریق م اد  تحليل خویش را از تسزیه و، ایروینگ فيشرج است. یمبرک ةم اد  يو دوم 
Mv=Py ه در آنککند آغاز مي ،M و ،ر پولیحسم کل ذخا v .سرعت گردش پول استP  سطح عمومي
م ناي از سویي به ،این سطح محصول .دهدسطح محصول تو يدشده در اقتصاد را نشان مي Yو، هاقيمت

PtYt  :(20ص ،1367، يکتاب)باشدعام ن اقتصادي نيز مي ةدرآمد دریافتي هم = 𝑀𝑡Vt 
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ســ ا نســبت به زمان  ،تم گرفته شــدهی گار ،ن رابطهياگر از  رف ،پول يمقدار ةیحال با توجه با نظر
 د:یآيمدست به ریز صورببر حسب مقادیر رشد متغيرها به 17 ةشود، رابط يريگمشتق

Pṫ + Ẏt = Mt
̇ + Vṫ 

ست  شريف سرعت گردش پولکم تقد ا شود. ين مييثرند ت ؤه بر انسام مبادلاب مک یيهاتوسط نهاد ،ه 
ضا ،ش نرخ بهرهیبا افزا ،ينگیرجحان نقد ةی بق نظر سرعت گردش پول يو در نت ،اهشکپول  يتقا سه 

صامي يداود) ابدیيش میافزا صم صاد  ،شدهانسام يهاپژوهشبا توجه به  .)189، ص1388، و  در اقت
همچنين نرخ ارز نيز با توجه به ســاختار اقتصــاد  نرخ بهره اســت. ،ثر بر گردش پولؤاز عوامل م ،رانیا

ــطبه ،ایران ــت. افزا ،ديتو  يهانهیآن بر هز ياثرگذار ةواس ش نرخ ارز موجب افزایش یبر تورم مؤثر اس
، يداودابند )ر.ك: یيمها افزایش متيق ،سهيشـــود و در نتمي يواردات ياه و واســـطهيمواد او  ةنیهز

ــوب مي  CERtنحوي متغيردر واقع به ،Mبا توجه به اینكه متغير . )1376 ــود، بنابراینمحس تابع تورم  ش
 خواهد آمد:دست به ریز ةصورب م اد به

Ṗt = F(Ẏt,CEṘ t , Rt,  ex ̇ ) 

Ẏ  شد تو شدنرخ ارز =eẋ ؛ يد ناخا ص داخلي= ر CEṘ =؛ر t سه شدت = نرخ  R؛ كيبان یي ب اعطاير

 .سود

LnIp𝑡  =  α0  + α1D63 + α2D63 × LnCER𝑡  + α3LnCER𝑡 + α4K𝑡−1 + α5R𝑡 + α6LnGDP𝑡  

+ α7LnOG𝑡−1 + α8D59 

 برآورد شده است: يامرحلهل و با روش حداقل مرب اب سهیصورب ذ( به19( و )16(، )13فرم توابع )

 +ѵt 

LnGDP𝑡 =  β0  +  β1𝐷63 +  β2D63 × LnCER𝑡  +  β3LnCER𝑡 + β4LnIp𝑡  +  β5𝐿𝑛𝐾𝑡  +

β6𝐿𝑛𝐿𝑡 + 7LnG𝑡 + β8D57+ ℰt 

LnCPit  =  δ0  + δ1D63 +  δ2D63 × LnCERt  +  δ3LnCERt  +  δ4LnGDPt + δ5Rt +

 δ6𝑒𝑥+ δ7D59 + ℓt 

ف یل ت ریبه شـــرح ذزا برونو  زادرون ةدو دســـتبه زمان هم ،م ادلاب دســـتگاه يرهايمتغ ،ه در آنک

 :اندشده

ــرمای گار :الگو يزادرون يرهايمتغالف(  ــ يگذارهیتم س ــوص د يتو تم ی گار ؛LnIP𝑡 = يبخش خص

  =LnCPi𝑡 هامتيق يسطح عمومتم ی گار ؛LnGDP𝑡 = يواق  يناخا ص داخل
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سهی گار الگو: يزابرون يرهايب( متغ ص یي ب اعطايتم ت صو تم ی گار ؛LnCER𝑡 = يبه بخش خ
تم ی گار ؛K𝑡 ه =یســـرما ةانبار ؛LnG𝑡ل مخارج دو ت = کتم ی گار ؛Ln𝑂G𝑡 دو ت = ينفت يدرآمدها
شتغال =ی گار ؛LnK𝑡 ه =یسرما س رده ؛Ln𝐿𝑡 تم ا سود  نرخ ارز  ؛R𝑡 سا ه =پنج مدب بلند يگذارنرخ 

ــو يمساز يرهايمتغ ؛Ex𝑡 = يبازار مواز وقوع انق ب  يمساز يرهايمتغ ؛D53 = 1353بزرگ  ينفت كش
اجراي  يمساز يرهايمتغ ؛D59 = 1359 يليوقوع جنگ تحم يمساز يرهاي، متغD57 = 1357 ياســ م
 .D63 =1363بدون ربا داري بانك قانون

ستفاده منتشرشده توسط  ،1338-88 يزمان يسر يهادادهاز  ،مطا  ه نیشده در اا  عاب و ارقام ا
ستدست به ج.ا.ا يزکمر كبان سه روش برآورد حداقل .آمده ا ستفاده با  ،(3SSS) يامرحلهمرب اب  از ا
شد. پا از انسام آزمون پايم Eviews6افزار نرم ست آمده، بهج یق، نتايتحق يرهايمتغ یيایبا در جدول د
 شده است.نشان داده ( 1)

 رهايمتغ يياي. نتايج حاصل از آزمون پا1جدول 

 آزمون ةآمار رينام متغ
 افتهيميفولر تدميكيآزمون د ةآمار

 درصدپنج در س ح  درصد يكدر س ح 

DLNCER 54/3- 57/3- 92/2- 
DLNCPI 99/2- 57/3- 92/2- 
DLNGDP 79/3- 57/3- 92/2- 

DLNG 03/3- 6/3- 93/2- 
DLNIP 20/5- 61/2- 94/1- 
DLNK 2- 61/2- 94/1- 
DLNL 3/4- 57/3- 92/2- 

DR 24/6- 61/2- 95/1- 
DEX 41/4- 57/3- 92/2- 

DLNOG 88/5- 6/3- 93/2- 

 هاي پژوهشمنبع یافته
 یيایپا از برآورد ا گو، آزمون پا ،ا هســـتندیا تفاضـــل پایا یپا ،ا گو يهاريه تمام متغكنیبا توجه به ا

 د.يرستأیيد  جم ب پسماند به یيایه پاک ،جم ب پسماند انسام شد

 جير نتايج برآورد الگو و تفسينتا

سه ستفاده از روش حداقل مرب اب  شرح جدول ی، نتايامرحلهپا از برآورد ا گو با ا صل به   (2)ج حا
 آمد.دست به
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 : نتايج برآورد الگو2جدول 
 )درصد( بیرد ضر ةيناح tة آمار بیضر مستقلر يمتغ وابستهر يمتغ م ادلاب

 ةم اد 
 اول
 

 يبخش خصوص يگذارهيسرما
 

 صفر يكنزد 3/4 29/12 أعرض از مبد
 17 -41/1 -75/0 أبر عرض از مبد يرربويغداري بانك ياثر اجرا

 19 35/1 09/0 بيبر ش يرربويغداري بانك ياثر اجرا
 صفر يكنزد 8/6 82/1 يد ناخالص داخليتول
 2/4 97/1 35/0 هاكبان ييلات اع ايتسه

 9/2 2/2 18/0 دولت يدرآمد نفت
 صفر يكنزد -2/5 -13/0 كينرخ سود بان

 صفر يكنزد -105/3- 5/4-6 هيسرما ةانبار
 8/6 -9/1 -07/0 1359سال  ير مجازيمتغ

 يد ناخالص داخليرشد تول دوم ةم اد 

 صفر يكنزد 5/3 2/13 أعرض از مبد
 24 17/1 84/0 أبر عرض از مبد يرربويغداري بانك ياثر اجرا

 28 -08/1 -10/0 بيبر ش يرربويغداري بانك ياثر اجرا
 4 02/2 09/0 يبخش خصوص يگذارهيسرما

 صفر يكنزد 71/2 49/0 ه يسرما
 صفر يكنزد 8/2 23/0 اشتغال

 3 97/1 03/0 هاكبان ييلات اع ايتسه
 2 3/2 08/0 دولتمخارآ 

 صفر يكنزد -31/4 -3/0 1357سال  يبرا ير مجازيمتغ

 تورم سوم ةم اد 

 صفر يكنزد 4/5 3/7 أعرض از مبد

 5/16 4/1 52/0 أبر عرض از مبد يرربويغداري بانك ياثر اجرا

 50 -67/0 -03/0 بيبر ش يرربويغداري بانك ياثر اجرا

 صفر يكنزد -7 -9/0 يد ناخالص داخليتول

 صفر يكنزد 12 61/0 هاكبان ييلات اع ايتسه

 صفر يكنزد 8/5 0001/0 نرخ ارز 

 صفر يكنزد 9 067/0 كينرخ سود بان

 صفر يكنزد 7/3 31/0 1359سال  ير مجازيمتغ

 هاي پژوهشیافتهمنبع: 
 يای)جدول مربوط به پا ا هســـتندیپا يريگرها با تفاضـــليه تمام متغكنیپا از آزمون جم ب خطا و ا
ضل پا سماند و تفا سماند و پايا بودن، همچنیجم ب پ ستفاده از کا بودن ین نرمال بودن جم ب پ ه با ا
شد.( نتا شان میآزمون پرون انسام  صل ن سه م اد ه اثر اجراپنج دهد با احتمال يج حا صد در هر   يدر

ش بدون رباداري بانك قانون ست. بد داراتوابع م ن ب و عرض از مبدأيبر  شده ا  يه اجراکست ن م ناین
سال ) بدون رباداري بانك قانون صل يهاريثيري بر متغأت نون(کتا 1363از  صاد يا سرما ياقت ، يگذارهی)

 82/1 ،يگذارهیبه سرماد ناخا ص نسبتيشش تو ک ،اول ةو تورم( نداشته است. در م اد  يرشد اقتصاد
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ب یضر يدارابا م ن يبخش خصوص يگذارهیجنگ بر سرما يوجود اثر منفآمده است. دست به و مثبت
 شده است. داراز م نيبر رشد ن 1357 كده است. اثر شويرستأیيد  به1359سال  ير مسازيمتغ

س مگفته ينظر يبا توجه به مبان صاد ا ه پا از کرود ي، انتظار ميشده از منظر پژوهشگران اقت
شود؛  يريها جلوگمتيابد و از رشد قیش ید افزايو تو  يگذارهیسرمابدون ربا، داري بانك ياجرا
شــده در ج مطرحینشــده اســت و با نتاتأمين  ان مربو هيگذار و متو قانون ين اهداف اصــلین ايك 

 ين پرســش اســاســینون اک، انطباق ندارد. اي ن اقتصــادک يرهاياثر حذف ربا بر متغ ينظر يمبان
مورد  ي ن اقتصادک يرهايران، بر متغیبدون ربا در اداري بانك قانون يه چرا اجراکشود يمطرح م
قانون در عمل  يوة اجراين پرسش مهم لازم است تا شیپاسخ به ا ينداشته است؟ برا يرياشاره تأث
س سش ا يبرر ست یشود. پر  كياب بانيشور، مطابق آنچه در قانون عملک كيا در نظام بانیه آکن ا

 ده، عمل شده است؟یبدون ربا مقرر گرد
ه از  رف ک)بهره( ياز خود را با نرخ ثابتيوجوه مورد ن ،ان وامي، متقاضـــيربوداري بانك در نظام

ضینند. اکيافت میشود، درين مييت  كبان صل واماان موظفين متقا ضافرا به يافتیدر ند ا با  ،آن ةبهر ةا
افت و اصـــل ین، آنها وام دریند. بنابرایدر زمان مقرر بازپرداخت نما ،توجه به مدب زمان بازپرداخت

 نند.کيآن را بازپرداخت م ةبهر ةاضافبه
افت یه، پرداخت وجوه و دریرواز این زيپره يگذار در قانون عملياب بانكي بدون ربا، براقانون
صل به ضافا ضافة مبا غ ا صقانون،  17تا  7رده و در مواد کرا ممنوع  يا سط ينحوة تخ ص منابع تو
ص منابع مصرّح در قانون موجب شده است تا از ين نحوة تخصین نموده است. اييرا ت  كينظام بان

ستفاده از عقودك، بانيمنظر قانون سا  يها هنگام ا ، مساز يكشرط تملو اجاره به يمانند فروش اق
رمنقول و يمنقول و غ يهایيد داراانه موظفكان نباشند؛ بلیم به مشتري ور مستقوجوه به يبه اعطا

به  يكشــرط تملو اجاره به يصــورب اقســا ، و بهيداریرا خر ياز متقاضــيمورد ن يالاهاکگر ید
د محصول یخرشيد در مقابل پیبا كز بانيهمانند سلف و ج ا ه ن يد. در عقودیواگذار نما يمشتر

 يتک ب در قا ب عقود مشاريارائة تسه ن دريند. همچنکمنتقل  ي، وجوه را به مشتريا ارائة خدماتی
ان يشـده به متقاضـنييت شيپن ازيسـود م  يو مضـاربه، حق ندارند در ازا يت مدنکهمانند مشـار

 را عرضه دارند.  ي ب، وجوهيتسه
 ح در قانون، فروش ب در قا ب عقود مصــرّيتســه 1363در عمل از ســال  ،رانیا كيدر نظام بان

سا  شاريكلتم شرط، اجاره بهياق سلف، م ضاربه و  يت مدنک،  شده م ست پرداخته  شا  يل ظاهركو 
ه در کق قراردادها بر اساس مفاد آن است يدق يار مهم، اجرايبس تةكشود. اما نيمت یش رعايبماک، قانون
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)فروش  ياباد ه ب در قا ب عقود ميتســه ها در ارائةكگر رفتار شــده اســت. بانید ياگونه، بهعمل
از يمورد ن يالاهاکر یر منقول و سايمنقول و غ يهایيندرب داراار بهي( بسكشرط تملياقسا ي، اجاره به

گر یا در دیو  نند؛کواگذار  يبه مشتر كشرط تمليا اجاره بهی يصورب اقسا بهو  ،يداریرا خر يمتقاض
د یخرشيمقابل پ در ،يموارد، وجه پرداختب به اتفاق یثر قرکهمانند ســلف و ج ا ه، در ا ياعقود مباد ه
 ست.ين يخدمات ا ارائةیمحصول و 

ــا فروش  يدر قراردادها ــترياقس ــهکد یبر خر يمبن یيتورهاکبا ارائة فا ي، مش  ب را يالا، تس
ند. در برخي موارد، بانك متقاضـــي را وکيل خرید کيافت میدر كاز بان يصـــورب وجوه نقدبه
ستکمي سهي ب را م شتري اعطا ميند و ت ست كتورها، ممکن فاینماید. ا بته در مقابل اقيماا به م ن ا
، يصــور يتورهاکان با ارائة فايه متقاضــکشــود يده میز دين يا نباشــد. مواردیباشــد  يا اموا یالا ک

چ ين عقود، هی ب در قا ب اين، در ارائة تســـهینند. بنابراکيافت میها دركرا از بان يوجوه نقد
ضم شود. نمونه يا اموا یالا که کوجود ندارد  ينيت ضکد یتوان ديرا م يفراوان يهامباد ه  ان، يه متقا

صل آن را بهیدر كرا از بان يوجوه نقد ضافة نرخ ازپافت نموده و در مدب مقرر، ا شده نييت شيا
خود را  هاكه بانکآن است  ين نوع م ام ب ربویوقوع ا ياند. علت اصلردهکبازپرداخت  كبه بان
ة يد و تهیر خريح شده است ـــ درگیبدون ربا تصرداري بانك ه در قانونکگونهم ـــ آني ور مستقبه

 نند.کيان نمیاز مشتريمورد ن يالاهاکاموال و 
نياخت در كي، مليكتملشـــرطاجاره به ياز قراردادها يدر برخ با تا اجاره بدهد؛ين كار  ـــت   س

 يدرصد اضافةبازپرداخت اصل به ي)وام( در ازا شود و وجه نقديمن قد م يقرارداد صور ،بيترتنیبد
 شود.يپرداخت م يبه متقاض ،مشخص

شود، اما در يت میرعا يو مشتر كبان قانون در قرارداد من قدة يل ظاهركش ،گرچه در عقد سلف
ــ ن قراردادیاز در چارچوب ايوجوه نقد مورد ن ،عمل ــود و ويپرداخت م يبه متقاض ر زمان د دیبا يش

 يت محصو يدر واق  ،ن قراردادی. در اندکمسترد  كشده به باننييت شياضافة نرخ ازپمقرر اصل آن را به
 و آن را به فروش برساند. ند کافت یدر زمان مقرر محصول را در كشود تا بانيد نمیخرشيپ

؛ شودارائه مي كصوري به بان ه سفتةکشود يده مید يادیدر خصوص قرارداد خرید دین، موارد ز
از  لکام و ا مينان بررسي ها نيز بدونندارد. بانك و مشروعيت است نشده محقق خرید دیَن کهدرحا ي
سناد ارائه بودن واق ي هدایتي، )ر.ك:  کنندمي اقدام عقد خرید دیَن انسام ها، بهدر آن مندرج و دیَن شدها
 رد.يگيبه خود م يل ربوكش ،ن قا بیشده در ا ب ارائهيط، تسهیان شریه در اکت اس يهیبد .(1372



94     1391، سال سوم، شماره دوم، پياپي ششم، بهار و تابستان 

ندرب ار بهي، بسو مضاربه يت مدنکهمانند مشار ،يتک ب در قا ب عقود مشاريتسه ةها در ارائكبان
بدون  كياب بانيح در قانون عملمصرّ يت واق کد من قده با آنها و مشارا بق قراد ، بيتسه يبا متقاض
 نند.کيربا رفتار م

استفاده  ياگونهبدون ربا بهداري بانك در نظام ،ت مدني، حقوقي و مضاربه(ک)مشار تيکعقود مشار
ــومي ــت  كبان را دارند. يارد عقود مباد هکارکه همان کند ش ه نظارب بر نتيسة عملياب هر کمدعي اس

 كي کاري مشكل است. بهبان و احراز ميزان سود یا زیان وي، در وس ت موجود نظام ،تسهي ب گيرندة
مان ساختار بهره نوعي هتي، بهکعقود ضمان و هبه و شرو ي دیگر به عقود مشارافزودن با  ل،يد همين 

تضمين زیان »و « سود مازاد هبة»ب سود، با تلفيق و ترکيبي از د. بانك براي ا مينان از کسنکرا پياده مي
شتري سط م شتري»و « تو سط م سود تو ضمين حداقل  شتري را در عقود  ،«ت نرخ قابل دریافت از م
ار يبس يتکن نرخ سود در عقود مشاریگرچه ا ابت رسانده است؛اي )هر دو( به رقم ثمشارکتي و مباد ه
ست. بدین شارکسي ک ،ترتيببالاتر ا سهي ب به روش م ضي دریافت ت ست كبان كت از یکه متقا  ،ا

ــود را نيز به ع وه بر ــد م يني س ــمين مي كباننفع زیان، درص گاه با چنين فردي هيچ ،ند. در واقعکتض
 ند.کت نميکمشار كبان

شده كعمل بان ةن نحویا ست تا در ارائةها موجب  سه ا سود مورد انتظار ، بيت به حداقل  ،نرخ 
شیسود مورد انتظار تبد ند، نرخ کير مييتغ يدورة ما  يندرب در انتهان نرخ بهیه اكنیود. با توجه به ال 

ــورب نرخ ثابت ازپبه ــده برانييت شيص ــتر يش ــود يمل یان تبدیمش  همان نرخ بهره در ،و در واقعش
 ند.کيم يرا تداع يربوداري بانك

سته قانون در عمل بهکن ادعا یشاهد بر ا یك صو اجرا يدر ست، ت شده ا قانون منطقي کردن »ب ین
بر قانون  تأکيد )با مختلف اقتصــاديهاي نرخ ســود تســهي ب بانكي متناســب با نرخ بازدهي در بخش

رده کدو ت و بانك مرکزي ج.ا.ا را مكلف  ،ن قانونیاســت. ا 1385در ســال  «عملياب بانكي بدون ربا(
ست  سهي ب ا سود مورد انتظار ت سامان دهند که  صيص منابع بانكي را چنان  سازوکار تسهيز و تخ تا 

ســـ ه اقتصـــادي، اجتماعي و فرهنگي جمهوري چهارم تو ةبانكي در عقود با بازدهي ثابت  ي برنام
همة گونه تســـهي ب در نرخ ســـود این ،از پایان برنامهش يپکاهش یابد که  ياگونهبه ،اســـ مي ایران

 ةدربار» ن ماده واحده آمده اســت:یل ایذ 1ة ن در تبصــريیك رقمي گردد. همچن ،هاي اقتصــاديبخش
اساس مفاد قانون عملياب  ن ت يين نرخ سود مورد انتظار، برند بدواها مكلفعقود با بازدهي متغير، بانك

 «.بانكي بدون ربا، در حاصل ف ا يت اقتصادي مورد قرارداد شریك شوند
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 يتواند در عدم اجرايه مکاســت  يگر از عواملید یكيز ين كيبان يســودها يفيلكت يهاوجود نرخ
 ثر باشد.ؤقانون م

 يريگجهينت

ــ م يروزيپ زاپا  ــ ا كنبا، ایران يانق ب اس ــدن يملها ادغام و س ب قانون ین با تصــويد. همچنش
 ينظران اقتصاد اس مها اب غ شد. صاحبكبه بان جهت اجرابدون ربا، قانون مصوب،  كياب بانيعمل

صادکم تقدند  سرمایافزاموجب شور، ک يه حذف ربا از نظام اقت صاد، يگذارهیش  اهش کو  يرشد اقت
قانون  ياثر اجرااز  يواق  يریتصوارائة منظور به ن موضوع است.ید ایؤز مين ينظر يشود. مبانيتورم م
سرمابدون ربا  كياب بانيعمل شد. يمق كوچک ن کمدل  یكاز و تورم،  رشد ،يگذارهیبر  ستفاده  اس ا

 يرهاييقانون بر متغ يس ا اثر اجراگردید؛ تورم مشخص  د وي، رشد تو يگذارهیتوابع سرمانخست، 
 ير مورد بررسيبدون ربا بر سه متغداري بانك ياجرام نادار ر يثأتج حاصل، یمورد اشاره آزمون شد. نتا

سكنتأیيد  را شان م كياب بانيقانون عمل ياجرا ةويش يرد. برر ي در ه قانونکدهد يبدون ربا در عمل ن
شده، يپ كيبان يارچوب قراردادهاچ ست و نتاگردیده  اجرا يصور صورببه شتر موارديدر باده  ج یا

 ند.کيمتأیيد  ن مهم رایز ايحاصل از مدل ن
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